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Inledning

Bakgrund

SwedSecs mission ar att arbeta for hoga kunskaper och regelefterlevnad hos anstéllda pa finansmarknaden
genom att krava licensiering samt regelefterlevnad for fortsatt licensiering. SwedSecs vision &r att fortroendet
for finansmarknaden ska vara hogt. En forutsattning for hogt fortroende ar att den personal som arbetar pa
finansmarknaden har tillréacklig kunskap och kompetens for sina uppgifter. Licenskravet omfattar olika kate-
gorier av anstallda med olika arbetsuppgifter och roller, inom de till SwedSec anslutna féretagen.

Malgrupp

Kunskapskraven for licensieringstestet for specialister har i forsta hand bestamts utifran den kunskap som bor
kravas av yrkeskategorier som &agnar sig at olika typer av specialistfunktioner, t.ex. fond- och portfolj-
forvaltning, analys samt véardepappershandel. Mer information om malgruppen finns i SwedSecs regelverk 3
kap. 1 §, kategori C.

Kunskapskraven utgor en grundniva av kunskap som alla licenshavare i malgruppen maste ha. En anstallds
arbetsuppgifter och befattning kan givetvis medféra att den anstéllde behéver fordjupade och/eller ytterligare
kunskaper utéver de som omfattas av dessa kunskapskrav. Det ar det anslutna foretagets ansvar att bedéma
vad som ér tillrackligt utifran den anstalldes arbetsuppgifter.

Kunskapskravens uppbyggnad och funktion

Kunskapskraven ar uppdelade i delomraden (faktaomraden), underrubriker och matpunkter. En méatpunkt
specificerar vad licenshavaren forvantas kunna inom ett relativt litet kunskapsomrade. Varje uppgift som
ingar i licensieringstestet ar kopplad till en métpunkt i detta dokument.

Kunskapskraven fungerar som stdd vid bl.a. utformning av relevanta kursplaner, litteratur och som underlag
vid uppgiftskonstruktion. Fér den som ska forbereda sig for att genomfdra licensieringstestet ger detta
dokument en god végledning av de forvantade kunskaperna. Det ar varje utbildningsanordnares uppgift att
tolka kunskapskraven och utifran tolkningen forma en relevant och pedagogisk uthildning.

Andringar av kunskapskraven

De gallande kunskapskraven finns pa www.swedsec.se. En éversyn gors arligen infor kommande arsskifte.
Daremellan kan justeringar forekomma vid behov. Andringar av kunskapskraven publiceras pa
www.swedsec.se direkt efter fattat beslut. Det &r varje enskild utbildningsanordnares ansvar att kontinuerligt
uppdatera sig med den senaste versionen.

Kunskapskravens utformning

De tre delomraden som ingar i licensieringstestet ar:
e Finansiella instrument, marknader och handel
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e Ekonomisk analys
o Etik och regelverk

Testets utformning

| testet for radgivarlicensen ingar 30 ordinarie uppgifter fran varje delomrade. Testet bestar totalt av 90 ordi-
narie uppgifter. Alla ordinarie uppgifter har genomgatt en noggrann kvalitetskontroll i form av fakta-,
kvalitets- och sprakgranskning. Uppgifterna har dessutom utprévats och analyserats med statistiska metoder.
Utprovningen sker genom att 5 annu inte godkanda uppgifter fran varje delomrade ingar i testet utan att pa-
verka slutresultatet. De svar som testdeltagarna lamnar pa dessa uppgifter raknas inte med i resultatet utan
lagras for statistisk analys. Testdeltagaren kan inte avgora vilka uppgifter som &r ordinarie och vilka som ut-
provas. Totalt besvarar alltsa testdeltagaren 105 uppgifter varav 100 avgor testdeltagarens resultat.

For att godkéannas pa licensieringstestet maste en testtagare ha minst 70 procent ratt totalt och samtidigt minst
60 procent ratt pa varje delomrade.

Kognitiva nivaer, vikt och storlek

De kognitiva nivaerna beskriver vilken grad av komplexitet som uppgifter har.

Niva Forklaring

Kénna till (K) Testdeltagaren ska kanna till och komma ihag begrepp, definitioner och
faktauppgifter.

Forsta (F) Testdeltagaren ska forsta och kunna forklara olika samband och
sammanhang.

Tillampa (T) Testdeltagaren ska kunna anvanda till exempel formler, regler, lagar och
metoder.

Varje matpunkt har en markering som definierar pa vilken kognitiv niva testdeltagaren ska ha den aktuella
kunskapen. Nivan markeras med den forsta bokstaven i nivans namn: K, F eller T. De kognitiva nivaerna
hanger ihop och bygger pa varandra. Om matpunkten till exempel avser den kognitiva nivan Tillampa
forutsatts alltsa att om licenshavaren kan tillampa en kunskap sa ska han/hon ocksa forsta och kunna forklara
den och kanna till den. Om fler &n en kognitiv niva markeras innebar det att matpunkten innehaller delar som
ligger pa olika kognitiva nivaer.

| matriserna for varje méatpunkt anges méatpunktens storlek och vikt. En stor matpunkt har mer omfattande
kunskapskrav, vilket medfor att licensieringstestet sannolikt innehaller fler fragor pa sadana méatpunkter. En
matpunkt kan antingen ha vikt 1 eller 2, dar vikt 2 anger hogst vikt, vilket ocksa paverkar antalet fragor pa
licensieringstestet.
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Delomrade 1 — Finansiella instrument, marknader och handel

Delomrade 1 omfattar kunskap om olika finansiella instrument, marknader och handel. Licenshavaren ska ha
god kunskap om begrepp, definitioner och konstruktionen av olika finansiella instrument. Licenshavaren ska
aven ha goda kunskaper om de vasentliga delarna i den s.k. transaktionskedjan, dvs. hur handel gar till i olika
instrument och pa olika marknader, hur de affarer som gjorts clearas och avvecklas samt vad som galler for
innehav av finansiella instrument. Detta innebéar att licenshavaren ska vara val insatt i processerna kring
vardepappersadministrationen. Licenshavaren ska kunna anvanda denna kunskap i sina kundrelationer samt i
sina relationer med motparter pa marknaden.

| egenskap av specialist kravs en djupare forstaelse i dessa fragor, och dven att licenshavaren ska kunna
tillampa kunskaperna i sitt dagliga arbete.

Rénterelaterade instrument

Penningmarknadsinstrument

Licenshavaren ska forstd penningmarknadsinstrument sdsom depositplaceringar, stibor och statsskuldvéxlar.
Vidare ska licenshavaren forsta de olika typer av rantecertifikat som erbjuds.

Obligationsinstrument

Licenshavaren ska forsta langa ranteplaceringar som tillhandahalls i marknaden, och da framforallt statso-
bligationer, sékerstallda obligationer (covered bonds), FRN-lan, realranteobligationer och foretags-
obligationer med skilda kreditrisker. Licenshavaren ska &ven kanna till egenskaperna hos eurobonds och
efterstéllda skulder.

Ranterelaterade derivatinstrument

Licenshavaren ska kanna till de vanliga ranterelaterade derivatinstrument som handlas pa marknaden.
Licenshavaren ska forsta termer som OTC-forwards, futures och FRA. Licenshavaren ska kanna till vanliga
former av ranteoptioner. Licenshavaren ska forsta ranteswappar och OIS (overnight index swap).

Métpunkt Vikt  Storlek  Kognitiv niva
Penningmarknadsinstrument 2 Stort F
Obligationsinstrument 2 Stort K F
Rénterelaterade derivatinstrument 1 Stort K F

Aktierelaterade instrument

Aktier, konvertibler och teckningsratter

Licenshavaren ska forsta olika typer av aktier sdsom stamaktier och preferensaktier. Vidare ska licenshavaren
forsta skillnaden mellan A- och B-aktier. Licenshavaren ska vidare forsta teckningsratter och konvertibler,
prissattningen pa dessa instrument samt nar det ar lampligt utifran ett investerarperspektiv att utnyttja dessa
rattigheter.
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Aktiederivat

Licenshavaren ska forsta de vanliga typer av aktiederivat som handlas i marknaden, dvs. optioner och ter-
miner av saval forwardtyp som futurestyp. Licenshavaren ska aven forsta effekterna av kombinationer av
sadana derivat eller av ett derivat och en underliggande aktie. Det betyder att licenshavaren ska forsta s.k.
resultatdiagram (vinst/forlustdiagram). Licenshavaren ska forstd optionsbegreppen at-the-money, in-the-
money och out-of-the-money. Vidare ska licenshavaren forsta aktieswappar och de handlande parternas
ersattning respektive betalning i ett sadant kontrakt.

Métpunkt Vikt  Storlek  Kognitiv niva
Aktier, konvertibler och teckningsratter 2 Stort F
Aktiederivat 2 Stort F

Strukturerade placeringar

Kapitalskyddade strukturerade placeringar

Licenshavaren ska forsta egenskaperna, konstruktionen, villkoren och de fackuttryck som anvénds avseende
kapitalskyddade strukturerade placeringar. Licenshavaren ska vidare forsta vilka begransningar olika typer av
villkor har pa véardeutvecklingen samt vilka konsekvenser dessa kan fa for en investerare.

Strukturerade marknadsplaceringar

Licenshavaren ska forsta olika typer av marknadsplaceringar och vilka risker det kan vara forenat med att
placera i dessa. Licenshavaren forvantas aven forsta villkoren och de fackuttryck som anvands for dessa
produkter. Licenshavaren ska vidare kanna till olika benamningar pa de strukturerade marknadsplaceringar
som erbjuds pa marknaden.

Strukturerade placeringar med havstang

Licenshavaren ska forstd konstruktionen och riskerna med de vanligast férekommande strukturerade
havstangsprodukterna sasom warranter, minifutures och havstangscertifikat. Licenshavaren ska dven forsta
hur s.k. CFD (Contracts for Difference) fungerar och vilka risker och méjligheter dessa instrument erbjuder.
Sarskilt viktigt ar att forsta nar dessa produkter kan innebara stora forluster for placeraren.

Méatpunkt Vikt  Storlek  Kognitiv niva
Kapitalskyddade strukturerade placeringar 2 Litet F
Strukturerade marknadsplaceringar 2 Stort K F
Strukturerade placeringar med havstang 2 Litet F
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Fonder

Andelsvardeberakning, avgifter och riskmatt i fonder

Licenshavaren ska forsta hur en fonds NAV (Net Asset Value) berdknas. Licenshavaren ska forsta olika
avgiftsbegrepp forknippade med fondplaceringar, t.ex. arlig avgift, forvaltningsavgift samt det sa kallade
Normanbeloppet. Licenshavaren ska kéanna till hur avgifter paverkar avkastningen 6ver tid samt att avgiften
alltid ar bortdragen nér avkastning visas. Licenshavaren ska kanna till de vanligaste riskmatt som anvands
avseende fonder.

Fondkategorier och fondtyper

Licenshavaren ska kanna till egenskaperna och de regelverk som géller for olika fondkategorier sasom aktie-,
bland-, rante- och hedgefonder samt vad som skiljer dessa at. Licenshavaren ska aven kanna till egenskaperna
for specialfonder, alternativa investeringsfonder (AIF) och andra fonder. Vidare ska licenshavaren forsta
skillnaden mellan bérshandlade fonder (ETF:er) och traditionella fonder samt hur de bérshandlade fonderna
ar konstruerade.

Métpunkt Vikt  Storlek  Kognitiv niva
Andelsberakning, avgifter och riskmatt i fonder 2 Stort K F
Fondkategorier 2 Litet K F

Ovriga investeringar och marknadsindex

Alternativa investeringar

Licenshavaren ska kanna till andra vanliga typer av alternativa investeringar som tillhandahalls i marknaden
och hur de i huvudsak vanligtvis ar konstruerade. De alternativa investeringar som framfor allt berors ar
fastigheter, infrastruktur och Private Equity-investeringar. Licenshavaren ska framfor allt kénna till de
sérskilda egenskaper dessa alternativa investeringar vanligtvis har jamfort med traditionella placeringar.

Ravaru-, kredit- och valutaderivat

Licenshavaren ska forsta de vanligaste ravaru-, kredit- och valutaderivaten som tillhandahalls pa den svenska
marknaden.

Olika marknadsindex

Licenshavaren ska kanna till de vanligaste férekommande indextyperna som anvands for att méta olika
marknaders utveckling. Licenshavaren ska forsta skillnaden mellan kapitalviktade, prisviktade och lika-
viktade index samt skillnaden mellan prisindex och avkastningsindex.

Méatpunkt Vikt  Storlek  Kognitiv niva
Alternativa investeringar 1 Litet K

Ravaru-, kredit- och valutaderivat 2 Stort

Olika marknadsindex 1 Litet K F
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Handel med finansiella instrument och valuta

Handel pa aktiemarknaden

Licenshavaren ska kéanna till hur noteringskraven och informationsreglerna for bolag noterade pa en svensk
reglerad marknad (t.ex. Nasdaq Stockholm eller NGM Equity) skiljer sig fran motsvarande krav avseende en
svensk handelsplattform (t.ex. First North, Nordic MTF eller AktieTorget). Licenshavaren ska forsta
inneborden av att aktiemarknaden till stor del &r fragmenterad och att samma aktie ofta kan handlas pa flera
marknadsplatser. Licenshavaren ska aven forsta vilken roll likviditetsgaranter eller marknadsgaranter har
samt pa vilka marknader och for vilka instrument dessa har ett atagande att sakerstalla likviditet. Licens-
havaren ska kanna till de vanligaste formerna av datorbaserade handelsmetoder och vad dessa metoder inne-
bér samt de vasentliga krav som géller nar dessa metoder anvands.

Licenshavaren ska kénna till att aktier under vissa omstandligheter kan handlas med lagre genomlysning i s.k.
”Dark Pools” samt vad som géller fér handel pa sddana marknadsplatser.

Handel pa rantemarknaden

Licenshavaren ska forsta hur handeln pa den svenska rantemarknaden gar till, saval den handel som sker pa
interbankmarknaden som den handel som samtliga kategorier investerare har méjlighet att delta i. Licens-
havaren ska forsta vilken roll marknadsgaranterna har for handeln pa interbankmarknaden. Licenshavaren ska
aven forsta emittenternas och investerarnas olika roller i rantemarknaden och hur de typiskt sett agerar pa
denna marknad.

Handel pa valutamarknaden

Licenshavaren ska kanna till valutamarknadshandeln och hur valutor samt valutaderivat handlas pa den
svenska och internationella valutamarknaden.

Handel pa ravarumarknaden

Licenshavaren ska kanna till ravarumarknadens funktionssatt och prisséttning samt vilka slags ravarubaserade
finansiella instrument som handlas pa olika marknader.

Handel med 6vriga typer av finansiella instrument

Licenshavaren ska forstd hur handeln med finansiella instrument gar till pa andra marknader &n aktie-
marknaden, rantemarknaden, valutamarknaden och ravarumarknaden. Detta géller sarskilt handel med finan-
siella instrument sasom warranter, borshandlade fondandelar (ETF:er), borshandlade certifikat och andra
slags strukturerade produkter (savél kapitalskyddade som icke-kapitalsskyddade).

Orderhantering

Licenshavaren ska forstd vad principen om basta orderutférande innebar och kunna tillampa den vid hante-
ringen av order avseende olika slags finansiella instrument. Licenshavaren ska kanna till betydelsen av och
kraven kring orderhanteringspolicies och hur dessa krav paverkar kunden. Vidare ska licenshavaren forsta
vad reglerna om hantering av kunders order innebar vad géller tidsordning, aggregering och allokering.

Blankning

Licenshavaren ska forsta vad blankning &r och hur blankning gar till i praktiken. Licenshavaren ska kéanna till
huvuddragen i de regler som géller inom EES betraffande blankning avseende aktier och vissa rénte-
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instrument samt kreditderivat. Licenshavaren ska darmed ké&nna till att s.k. naken blankning &r férbjuden och
att detta innebér att den som blankar maste sékerstélla att de salda vardepapperen kan levereras i ratt tid.

Vardepapperslan

Licenshavaren ska kanna till att ett vardepapperslan medfor att den civilrattsliga aganderatten - och darmed
alla rattigheter som ar forenade med vardepapperet - 6vergar till lantagaren men att utlaningen inte utgor en
skatterattslig forsaljning. Licenshavaren ska kanna till de villkor for utlaning som regleras av Svenska
Fondhandlareforeningens Allméanna villkor for véardepapperslan samt ska sarskilt kanna till villkoren om
lanets loptid, om stallande av sakerheter samt om utdelningar och annan avkastning m.m. pa utlanade
vardepapper.

Stabilisering och 6vertilldelningsoptioner

Licenshavaren ska forsta sambandet mellan stabilisering och 6vertilldelningsoptioner i samband med t.ex. en
borsintroduktion, samt de krav som galler for dessa foreteelser.

Méatpunkt Vikt  Storlek  Kognitiv niva
Handel pa aktiemarknaden 2 Stort K F
Handel pa rantemarknaden 2 Stort F
Handel pa valutamarknaden 1 Litet K

Handel pa ravarumarknaden 1 Litet K

Handel med 6vriga typer av finansiella instrument 2 Litet F
Orderhantering 2 Stort K F T
Blankning 1 Litet K F
Vardepapperslan 1 Litet K
Stabilisering och dvertilldelningsoptioner 1 Litet F

Marknadsplatser

Reglerade marknader, MTF:er och systematiska internhandlare

Licenshavaren ska forsta vad en reglerad marknad respektive en MTF ar samt de huvudsakliga legala skill-
naderna mellan dessa tva former av marknadsplatser. Vidare ska licenshavaren kénna till vad en systematisk
internhandlare &r.

Viktigare marknadsplatser

Licenshavaren ska kanna till vilka de viktigare nordiska marknadsplatserna &r, vilket slags tillstand dessa har
samt vilka typer av finansiella instrument som i huvudsak handlas pa var och en av dessa marknadsplatser.
Licenshavaren ska ocksa kanna till viktigare marknadsplatser for handel med aktier eller derivat (inklusive
ravaruderivat) inom EES, under vilken form av tillstdnd dessa bedrivs samt vilka av dessa som erbjuder
handel i nordiska aktier i konkurrens med de nordiska marknadsplatser dér bolaget ar noterat. Licenshavaren
ska &ven kanna till vilka de storsta marknadsplatserna for aktiehandel utanfor EES &r.
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Handelsregler och marknadsévervakning

Licenshavaren ska kénna till den verksamhet som bedrivs av de svenska marknadsplatserna och viktigare
delar av de regelverk som galler vid handel pa dessa marknadsplatser sérskilt med avseende pa order-
laggning, rapportering av s.k. manuella avslut (lappning) och makulering av affarer. Licenshavaren ska vidare
forsta och kunna tillampa de regler for aktieaffarer och andra bérshandlade instrument som foljer av
marknadsplatsernas regler. Slutligen ska licenshavaren forstd marknadsdvervakningens roll och uppgifter
samt de atgarder som marknadsovervakningen kan vidta.

Matpunkt Vikt  Storlek  Kognitiv niva
Reglerade marknader, MTF:er och systematiska 2 Litet K F
internhandlare

Viktigare marknadsplatser 2 Stort K
Handelsregler och marknadsévervakning 2 Litet K F T

Kontofdring, clearing och avveckling

Vardepapperskonton och VPC-systemet

Licenshavaren ska forsta skillnaden mellan att ett innehav &r direktregistrerat pa konto hos Euroclear Sweden
och att det ligger i depa hos ett vardepappersinstitut, liksom skillnaden mellan att ett finansiellt instrument &r
kontofort i Sverige respektive utomlands. Licenshavaren ska forsta rattsverkningarna av registrering pa olika
slags konton hos en central vardepappersforvarare eller hos ett vardepappersinstitut.

Clearing genom central motpart ("CCP”)

Licenshavaren ska ké&nna till den roll som en central motpart ("CCP”) har och vad sadan clearing medfor.
Vidare ska licenshavaren kanna till nar ett derivatinstrument maste clearas genom en CCP och nar det ar
tillatet att cleara derivataftérer direkt mellan parterna (“bilateral clearing”). Licenshavaren ska kanna till vilka
krav som galler pa riskhantering och krav pa sakerheter fran motparter vid bilateral clearing av derivataffarer
samt k&nna till skillnader i kapitaltdckningskrav mellan CCP-clearade derivatinstrument och bilateralt
clearade instrument. Slutligen ska licenshavaren kanna till i vilka fall aktieaffarer clearas genom en CCP och
i vilka fall aktieaffarer avvecklas utan medverkan av en CCP.

Leveransregler och avveckling

Licenshavaren ska kénna till de leveransregler som galler i samband med att affarer avseende olika slags
finansiella instrument avvecklas. Licenshavaren ska aven ké&nna till vilka skyldigheter respektive réttigheter
som finns for en kund respektive for institutet i samband med att en vardepappersaffar avvecklas.
Licenshavaren ska ké&nna till de viktigare handelserna kring clearing av bdrshandlade derivat och hur olika
former av 16sen kan paverka ett innehav av en option.

Redovisning och avstdmning av affarer

Licenshavaren ska forsta kraven for redovisning av affarer, avrakningsnotor samt de sarskilda regler som
géller for bekraftelser och avstdmning i samband med derivataffarer.
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Méatpunkt Vikt  Storlek  Kognitiv niva
Vérdepapperskonton och VPC-systemet 2 Litet F

Clearing genom central motpart ("CCP”) 2 Litet K
Leveransregler och avveckling 1 Litet K
Redovisning och avstamning av afférer 2 Litet F

Informationskrav pa vardepappersmarknaden

Prospekt

Licenshavaren ska kanna till nar prospekt ska upprattas, forsta det huvudsakliga innehallet i ett prospekt samt
kanna till var investerare kan hitta prospektinformation.

Flaggningsregler
Licenshavaren ska forsta de flaggningsregler som galler inom Norden samt kanna till att vissa lander inom
EES kan ha antagit avvikande regler.

Rapportering och offentliggérande av blankningsaffarer

Licenshavaren ska forstd nar och hur korta positioner avseende aktier, vissa ranteinstrument eller kredit-
derivat ska rapporteras till Finansinspektionen eller annan tillsynsmyndighet inom EES och nér och hur
sadana positioner ska offentliggoras. Licenshavaren ska kanna till var information om korta positioner finns
allmént tillganglig.

Genomlysning

Licenshavaren ska kanna till var kursinformation finns tillganglig, forsta skillnaden i kvalitet pa sadan infor-
mation fran olika kéllor och kunna tillampa kunskaperna i praktiken.

Transaktionsrapportering

Licenshavaren ska kanna till att affarer avseende finansiella instrument ska rapporteras till Finans-
inspektionen eller andra tillsynsmyndigheter inom EES samt ha dvergripande kunskap om de krav som géller
for transaktionsrapportering.

Positionsrapportering av derivatafféarer

Licenshavaren ska kanna till att derivatpositioner ska rapporteras till s.k. Trade Repositories. Licenshavaren
ska Overgripande ké&nna till de krav som galler samt om vilka viktigare Trade Repositories som finns.

Offentliggérande av kurspaverkande information

Licenshavaren ska kanna till att noterade bolag ar skyldiga att offentliggora kurspaverkande information,
forsta varfor sadan information maste lamnas samt kanna till var sadan information finns tillganglig.
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Méatpunkt Vikt  Storlek  Kognitiv niva
Prospekt 2 Stort K F
Flaggningsregler 2 Litet K F
Rapportering och offentliggérande av 1 Litet K F
blankningsaffarer

Genomlysning 2 Stort K F T
Transaktionsrapportering 1 Litet K
Positionsrapportering av derivataffarer 1 Litet K
Offentliggorande av kurspaverkande information 1 Litet K F
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Delomrade 2 — Ekonomisk analys

Delomrade 2 omfattar makroekonomisk analys, finansiell statistik, vardering av rante- och derivatinstrument,
aktie- och foretagsvardering samt portféljteori. Det centrala temat i delomradet ar forvantad avkastning och
risk, for saval enskilda tillgdngar som portféljer av tillgangar. Forvantad avkastning kraver en vardering.
Vardering av olika typer av finansiella instrument, sdsom obligationer och aktier, kraver i sin tur en forstaelse
for bade forvantade kassafloden och for val av lampliga avkastningskrav, som i sin tur kraver en forstaelse av
grunderna i portféljteorins analysapparat. Portféljteorin bygger i sin tur pa metoder och resultat inom
finansiell statistik. Den makroekonomiska analysen, slutligen, ger bade forutséttningar for battre bedom-
ningar om framtida forvantade kassafléden och en battre forstaelse av évergripande systematiska risker i
ekonomin, kunskaper som underlattar den dagliga riskhanteringen.

Makroekonomisk analys

Makroekonomiska begrepp och definitioner

Licenshavaren ska forsta de viktigaste posterna i ett lands forsorjningsbalans respektive betalningsbalans.
Licenshavaren ska ocksa forsta begreppen BNP, BNI, offentligt och privat sparande, KPI, inflation, penning-
mangd samt vaxelkursregim.

Ekonomisk tillvaxt och konjunkturcykler

Licenshavaren ska forstd begreppen potentiell BNP, ekonomisk tillvaxt, produktionsgap, hdg- och Iag-
konjunktur. Licenshavaren ska forsta modellen med aggregerad efterfragan och aggregerat utbud, och kunna
tillampa en sadan modell for att analysera den ekonomiska effekten av efterfragechocker och utbudschocker
pa kort och lang sikt. Licenshavaren ska vidare kanna till de vanligast foérekommande ledande indikatorerna
som anvands i den makroekonomiska analysen.

Keynesiansk konjunkturpolitik

Licenshavaren ska forsta den grundlaggande idén bakom den keynesianska synen pa stabiliseringspolitik.
Licenshavaren ska sarskilt forsta den s.k. multiplikatoreffekten av efterfrageforandringar och forklara hur
detta ger utrymme for finanspolitiska atgarder for att stimulera eller dampa den ekonomiska aktiviteten.
Licenshavaren ska forsta hur finanspolitiska atgarder normalt finansieras samt hur sambandet mellan budget-
underskott och statsskuld ser ut.

Penningpolitik och centralbanker

Licenshavaren ska forsta efterfragan och utbud pa pengar och hur detta samspel paverkar rantebildningen i en
stdngd ekonomi. Licenshavaren ska vidare kanna till de instrument som en centralbank har till sitt férfogande
for att bedriva aktiv penningpolitik och forsta hur den s.k. kreditmultiplikatorn fungerar. Licenshavaren ska
ocksa kanna till de penningpolitiska mal som den svenska rikshanken har, och 6versiktligt ocksa hur dessa
mal ser ut for ECB och Federal Reserve.

Inflation och arbetsldshet

Licenshavaren ska forsta Phillipskurvan, dvs. avvagningen mellan inflation och arbetsloshet, pa kort och pa
Iang sikt. Licenshavaren ska forsta forvantningarnas roll for denna avvéagning, och kanna till hur och varfor
synen pa Phillipskurvan som motivation for ekonomisk-politiska atgarder har forandrats 6ver tiden.
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Den 6ppna ekonomin

Licenshavaren ska forsta begreppen utlandsskuld, rorlig vaxelkurs, fast vaxelkurs, valutafléden, depreciering
och appreciering, ranteparitet samt valutaunion. Licenshavaren ska ocksa forsta hur och varfor en rorlig
vaxelkurs paverkar mojligheten att bedriva aktiv penningpolitik i en liten 6ppen ekonomi som Sverige.

Matpunkt Vikt Storlek Kognitiv niva
Makroekonomiska begrepp och definitioner 2 Stort F
Ekonomisk tillvéxt och konjunkturcykler 2 Stort K F T
Keynesiansk konjunkturpolitik 2 Stort F
Penningpolitik och centralbanker 2 Stort K F
Inflation och arbetsldshet 2 Stort K F
Den 6ppna ekonomin 2 Stort F

Finansiell statistik

Lagesmatt (aritmetiskt och geometriskt medelvarde)

Licenshavaren ska forstd begreppen aritmetiskt och geometrisk medelvérde, forsta i vilka situationer
respektive matt ar anvandbart samt kunna tillampa respektive matt i berakningar.

Spridningsmatt (varians och standardavvikelse)

Licenshavaren ska forsta begreppen varians och standardavvikelse och hur dessa matt kan anvandas for att
kvantifiera begreppet risk. Licenshavaren ska vidare kunna tillampa denna kunskap i berékningar.

Samvariationsmatt (korrelation)

Licenshavaren ska forstd inneborden av begreppet korrelation samt kunna tillampa det vid berakning av
portfoljrisk.

Sannolikheter och normalférdelningen

Licenshavaren ska forsta begreppet sannolikheter, forsta normalférdelningens egenskaper samt kunna
tillampa denna fordelning i berdkningar av sannolikheter for utfall inom vissa standardavvikelseintervall.
Licenshavaren ska ocksa forstd hur man med hjalp av normalférdelningen kan bedéma sannolikheten for
forlust pa en finansiell placering.

Regressionsanalys

Licenshavaren ska forsta hur en regressionsanalys gors, oversiktligt kanna till pa vilka satt en sadan kan
anvandas i ekonomisk analys samt forsta begreppen intercept, lutningskoefficient och forklaringsvarde.
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Méatpunkt Vikt  Storlek  Kognitiv niva
Lagesmatt (aritmetiskt och geometriskt medelvarde) 2 Litet F T
Spridningsmatt (varians och standardavvikelse) 2 Litet F T
Samvariation (korrelation) 2 Litet F T
Sannolikheter och normalférdelningen 2 Litet F T
Regressionsanalys 2 Litet K F

Analys och vardering av ranteinstrument

Nuvéardeberakningar

Licenshavaren ska forsta begreppen diskonteringsranta, nuvardefaktor, nuvarde, nettonuvarde, slutvarde och
annuitet. Licenshavarens ska kunna tillampa detta i berdkningar av nuvdrden av framtida forvéntade
sekvenser av in- och utbetalningar, givet en uppsattning relevanta nuvardefaktorer.

Vardering av kupongobligationer

Licenshavaren ska forstd begreppen kupongrinta och yield to maturity (“yield”) samt forstd och kunna
tillampa formeln for hur priset pa en kupongobligation med fast kupongranta och utan kreditrisk beréaknas.
Licenshavaren ska forstd hur detta pris paverkas, i allmanna termer, av forandringar i kupongranta, I6ptid
eller yield.

Rantekéanslighet och duration

Licenshavararen ska forsta begreppet duration, kunna forklara hur duration kan tolkas som ett matt pa rante-
kanslighet samt forsta hur durationen, i allmanna termer, paverkas av forandringar i kupongranta, 16ptid eller
yield. Licenshavaren ska ocksa kanna till under vilka antaganden duration ar ett lampligt matt pa rante-
kanslighet.

Avkastningskurvan

Licenshavararen ska forsta hur avkastningskurvan, dvs. skillnaden mellan yielder med olika I6ptider, ska
tolkas. Licenshavaren ska sarskilt forsta pa vilket sétt penningpolitiken och inflationsforvantningarna pa-
verkar kurvans utseende den s.k. forvantningshypotesens modell for kurvans lutning. Licenshavaren ska
forsta begreppen avistaranta, teminsranta och nollkupongranta.

Méatpunkt Vikt  Storlek  Kognitiv niva
Nuvardeberékningar 2 Litet F T
Vardering av kupongobligationer 2 Stort F T
Rantekanslighet och duration 2 Litet K F
Avkastningskurvan 2 Stort F
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Analys och vardering av derivatinstrument

Riskhantering med terminskontrakt

Licenshavaren ska forsta hur langa respektive korta positioner i terminskontrakt férandrar riskexponeringen i
en position i den underliggande tillgadngen och hur en investerare kan anvanda terminsinstrument for att
hantera risker. Licenshavaren ska kunna tillampa denna kunskap i praktiska berakningar.

Riskhantering med optionskontrakt

Licenshavaren ska forstd hur innehavda respektive utstallda positioner i képoptioner respektive saljoptioner
forandrar riskexponeringen i en position i den underliggande tillgangen och hur en investerare kan anvanda
optioner for att hantera risker. Licenshavaren ska kunna tillampa denna kunskap i praktiska berdkningar.

Grundlaggande vérdering av optioner

Licenshavaren ska forsta hur vardet av en kopoption, i allmanna termer, paverkas av priset pa den under-
liggande tillgangen, losenpriset, loptiden, volatiliteten pa den underliggande tillgangen samt den riskfria
rantan. Licenshavaren ska vidare kanna till begreppet put-call-parity hur put-call-parity relaterar priserna pa
kop- och saljoptioner till varandra. Licenshavaren ska slutligen forsta begreppen realvarde och tidsvarde.

Méatpunkt Vikt  Storlek  Kognitiv niva
Riskhantering med terminskontrakt 2 Stort F T
Riskhantering med optionskontrakt 2 Stort F T
Grundlaggande vérdering av optioner 2 Litet K F

Foretagsvardering

Utdelningsmodellen

Licenshavaren ska forsta utdelningsmodellen for aktievardering (Dividend Discount Model). Licenshavaren
ska forsta sambandet mellan den allmanna utdelningsmodellen och den s.k. Gordonmodellen och kunna
tillampa Gordonmodellen i praktiska berakningar.

Kassaflodesmodellen

Licenshavaren ska forsta kassaflodesmodellen for foretagsvardering (Discounted Cash Flow Model). Licens-
havaren ska forsta begreppen fritt kassaflode, enterprise value och nettoskuld. Licenshavaren ska vidare
forsta hur en framatblickande varderingsmodell kan delas upp i tva prognosperioder samt vad som i det
sammanhanget menas med begreppet horisontvérde. Licenshavaren ska kunna tillampa kassaflédesmodellen i
praktiska berékningar.

Kapitalkostnader

Licenshavaren ska forsta kapitalkostnadens betydelse i varderingssammanhang, forsta begreppet végd
kapitalkostnad och dess ingdende komponenter samt kunna tillampa denna kunskap i praktiska berakningar.
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Nyckeltal vid foretagsanalys

Licenshavaren ska forsta de viktigaste finansiella nyckeltalen for finansiell analys av foretag, sasom till
exempel avkastning pa totalt, sysselsatt respektive eget kapital, rorelsemarginal, soliditet, skuldséttningsgrad
samt rantetackningsgrad. Detta medfor att licenshavaren pa en grundlaggande niva ska kanna till de viktigaste
posterna i en resultat- respektive balansrakning.

Méatpunkt Vikt  Storlek  Kognitiv niva
Utdelningsmodellen 2 Stort F T
Kassaflodesmodellen 2 Stort F T
Kapitalkostnader 2 Litet F T
Nyckeltal for foretagsanalys 2 Stort K F

Portfoljteori

Forvantad avkastning, realiserad avkastning och risk

Licenshavaren ska forsta begreppet forvantad avkastning och kunna tillampa detta i praktiska berakningar.
Licenshavaren ska vidare forsta skillnaden mellan forvantad avkastning och realiserad avkastning och pa
vilket satt denna skillnad speglar begreppet risk.

Riskfri avkastning och riskpremier

Licenshavaren ska kénna till vad som menas med en riskfri avkastning och hur denna brukar approximeras i
praktiken. En licenshavare ska forsta vad som menas med en framatblickande riskpremie och kéanna till hur
bakatblickande historiska data kan anvandas for att bedéma storleken pa olika riskpremier.

Total risk och riskdekomponering

Licenshavaren ska forsta hur total risk for en tillgang eller en portfélj berdknas samt hur denna kan delas upp
i systematisk risk och foretagsspecifik risk (unik risk). Licenshavaren ska vidare kénna till begreppet faktor-
risker, och 6versiktligt forsta hur den systematiska risken i sin tur kan delas upp i olika faktorrisker.

Diversifiering och riskspridning

Licenshavaren ska forsta pa vilket satt diversifiering kan minska den totala risken i en portfolj. Licenshavaren
ska forsta diversifieringens effekter pa bade den systematiska risken och den unika risken i portfoljen och
darmed ocksa hur dessa tva riskkallor satter den undre gransen for hur mycket risken kan sénkas i portféljen.
Licenshavaren ska slutligen kanna till pa vilket sétt korrelationerna mellan tillgangarna paverkar mojligheten
till riskminskning via diversifiering.

Andra riskkéallor &n marknadsrisk
Licenshavaren ska forsta begreppen motpartsrisk, likviditetsrisk och operativ risk.

Effektiva portfdljer och den effektiva fronten

Licenshavaren ska forsta portfoljteorins tva viktiga grundlaggande begrepp, effektiva portfoljer och effektiva
fronten. Licenshavaren ska kunna tillampa denna kunskap i analyser av tillgangar och portféljer.
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CAPM och forvantad avkastning

Licenshavaren ska forsta Capital Asset Pricing Modell (CAPM) och dess ingdende komponenter.
Licenshavaren ska kunna tillampa CAPM i praktiska berdkningar av avkastningskrav. Licenshavaren ska
oversiktligt kanna till styrkor och svagheter med CAPM som modell for férvantad avkastning.

Begrepp inom kapitalforvaltningen

Licenshavaren ska forstd begreppen strategisk och taktisk allokering, aktiv och passiv forvaltning,
alfa/betaseparering, core/satellite investing, enhanced indexing, ALM, LDI samt ESG.

Value at Risk

Licenshavaren ska forstd mattet Value at Risk (VaR). Licenshavaren ska vidare kanna till de vanligaste
styrkorna och svagheterna med detta matt.

Riskjusterade utvarderingsmatt

Licenshavaren ska forsta hur de vanligaste riskjusterade utvarderingsmatten som t.ex. Alfa, Sharpekvot,
Tracking error och Informationskvot beraknas, hur dessa matt ska tolkas samt i vilka situationer respektive
matt bor anvandas. Licenshavaren ska kunna tillimpa denna kunskap i analyser av portfoljer. Licenshavaren
ska aven forsta begreppet aktiv risk.

Métpunkt Vikt  Storlek  Kognitiv niva
Forvéntad avkastning, realiserad avkastning och risk 2 Litet F T
Riskfri avkastning och riskpremier 2 Litet K F
Total risk och riskdekomponering 2 Stort K F
Diversifiering och riskspridning 2 Litet K F
Andra riskkéllor &n marknadsrisk 2 Litet F
Effektiva portfoljer och den effektiva fronten 2 Stort F T
CAPM och férvantad avkastning 1 Stort K F T
Begrepp inom kapitalférvaltningen 1 Litet F
Value at Risk 1 Litet K F
Riskjusterade utvarderingsmatt 2 Stort F T
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Delomriade 3 — Etik och regelverk

Delomrade 3 omfattar kunskap om regler och etiska forhallningssatt som berér véardepappersmarknaden.
Licenshavaren ska ha en bred kunskap inom &mnet och kunna nyttja denna kunskap som referensram i sitt
arbete. I praktiken innebér det bl.a. krav pa kannedom om begrepp och definitioner samt grundlaggande kun-
skap om olika néaringsréttsliga regler som omgardar vardepappersrorelsen liksom kunskap om viss grund-
laggande civilrattslig lagstiftning som beror vardepappersmarknaden. Avsnitten inom omradet ar relativt
fristdende fran varandra. Gemensamt for manga avsnitt &r dock att de i ett bredare perspektiv syftar till att
bevara sundheten pa vardepappersmarknaden och till att allmanhetens fortroende for denna marknad
uppratthalls.

Grundlaggande etik och reglering pa vardepappersmarknaden

Grundlaggande etiska varderingar och anmalningar av foretagets regelovertradelser

Licenshavaren ska forsta att vardepappersmarknadens effektivitet och stabilitet i hog grad &r avhangig av det
fortroende som investerare och andra aktorer pa marknaden har for varandra och for vardepappersmarknaden
i stort. Licenshavaren ska forsta det huvudsakliga innehallet i Svenska Fondhandlareféreningens Véagledning
till etiska riktlinjer i vardepappersinstitutet (130618) — dvs. innebdrden av att agera efter en etisk mattstock,
begreppet otillbérliga affarer och hur bisysslor och annan sidoverksamhet ska hanteras. Licenshavaren ska
ocksa forsta hur denna ska agera om denna upptacker regelovertradelser eller oegentligheter inom foretaget.
Licenshavaren ska kanna till dels vem i foretaget licenshavaren ska véanda sig till for att patala regel-
overtradelser eller oegentligheter — t.ex. sin chef eller compliancefunktionen. Licenshavaren ska ocksa kanna
till systemen for s.k. whistleblowing. Det vill sdga anmalningar av évertradelser som sker anonymt antingen
internt inom foretaget eller direkt till Finansinspektionen.

Finansinspektionens roll och regelverk
Licenshavaren ska kénna till Finansinspektionens roll och regelverk.

Vardepappersrorelse - tillstand och omfattning

Licenshavaren ska k&nna till vilka olika investeringstjanster och/eller investeringsverksamheter som kraver
tillstand av Finansinspektionen och vad som omfattas av respektive tjanst/verksamhet.

Fondverksamhet - begrepp och informationskrav

Licenshavaren ska ké&nna till huvudbegreppen i lagen (2004:46) om investeringsfonder och lagen (2013:561)
om forvaltare av alternativa investeringsfonder och forsta fondbolagets/forvaltarens och forvaringsinstitutets
respektive roller i forhallande till fonden. Licenshavaren ska vidare kanna till vilken information som maste
lamnas till fondandelségare och blivande fondandelségare.

Sjalvreglerande organ pa vardepappersmarknaden

Licenshavaren ska kanna till de viktigaste branschforeningarna pa vardepappersmarknaden, sasom Svenska
Fondhandlareféreningen, Fondbolagens férening, Svenska Bankforeningen, Sveriges Finansanalytikers
Forening och Foreningen for god sed pa vardepappersmarknaden och deras syften. Licenshavaren ska vidare
kanna till hur sjalvreglering ar uppbyggd och hur den skiljer sig fran lagar och andra forfattningar. Licens-
havaren ska ocksa kanna till de viktigaste for- och nackdelarna med sjalvreglering.

© Copyright SwedSec Licensiering AB
19



SwedSecs regelverk

Licenshavaren ska forsta vilka foretag och personer som omfattas av SwedSecs regelverk, vilka rattigheter
och skyldigheter regelverket medfor for de anslutna foretagen och licenshavarna, vilka sanktioner som kan
vidtas mot dem som bryter mot regelverket samt den viktigare praxis som uppkommit med stdd av regel-
verket.

Matpunkt Vikt  Storlek  Kognitiv niva
Grundlaggande etiska vérderingar och anmalningar 2 Litet F

av foretagets regeldvertradelser

Finansinspektionens roll och regelverk 2 Litet K
Vardepappersrorelse - tillstdnd och omfattning 2 Stort K
Fondverksamhet - begrepp och informationskrav 2 Stort K F
Sjalvreglerande organ pa vardepappersmarknaden 1 Litet K

SwedSecs regelverk 2 Litet F

Intressekonflikter och tystnadsplikt

Tillvaratagande av kundens intressen

Licenshavaren ska kunna tilldmpa den grundldggande regeln om att vardepappersinstitut ska ta tillvara sina
kunders intressen samt att de ska handla hederligt, rattvist och professionellt och pa ett sadant satt att allméan-
hetens fortroende for vardepappersmarknaden uppréatthalls.

Intressekonflikter

Licenshavaren ska kunna tillampa de viktigaste reglerna om intressekonflikter i lagen om vardepappers-
marknaden och i Finansinspektionens foreskrifter FFFS 2007:16.

Licenshavaren ska forsta vilka verksamheter, eller kombinationer av verksamheter, inom ett vardepappers-
institut som medfor storst risk for intressekonflikter. Licenshavaren ska dven kanna till de vedertagna
metoder som anvands for att motverka att kunderna drabbas av intressekonflikter.

Regler om incitament

Licenshavaren ska forsta reglerna i Finansinspektionens foreskrifter FFFS 2007:16 (kapitel 12) om nar ett
vardepappersinstitut far betala eller ta emot incitament.

Analyser och investeringsrekommendationer

Licenshavaren ska forsta de grundlaggande reglerna om analyser och investeringsrekommendationer i
Finansinspektionens foreskrifter FFFS 2005:9 samt i artikel 20 i den s.k. marknadsmissbruksforordningen.

Regler om egna och narstaendes vardepappersaffarer

Licenshavare ska kunna tillampa reglerna avseende anstalldas egna eller narstaendes vardepappersaffarer.
Dessa aterfinns dels i lag och dels i regler utgivna av Svenska Fondhandlareféreningen och Fondbolagens
Forening.
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Regler om mutor och bestickning

Licenshavaren ska kunna tillampa grundldggande regler om férbud mot mutor och bestickning. Detta
forutsatter att licenshavaren forstar den koppling som ska finnas till arbetstagarens tjansteutévning eller
uppdragstagarens tjansteuppdrag for att det ska kunna vara frdga om bestickning, vilka omstandigheter som
avgor om en forman ar otillborlig, vilka formaner som alltid anses otillbérliga samt kanner till den viktigaste
praxisen fran domstolar och Institutet mot mutor.

Regler om tystnadsplikt

Licenshavaren ska kunna tillampa de regler om tystnadsplikt (sekretess) som galler for anstdllda och
uppdragstagare i finansiella foretag.

Méatpunkt Vikt  Storlek  Kognitiv niva
Tillvaratagande av kundens intressen 1 Litet T
Intressekonflikter 2 Litet K F T
Regler om incitament 1 Litet

Analyser och investeringsrekommendationer 1 Litet F
Regler om egna och narstaendes vardepappersaffarer 2 Litet T
Regler om mutor och bestickning 2 Litet T
Regler om tystnadsplikt 2 Litet T

Lagarna om penningtvatt, marknadsmissbruk och anmalningsskyldighet

Atgarder mot penningtvatt och terrorismfinansiering

Licenshavaren ska forstd de viktigaste reglerna i lagen (2009:62) om atgarder mot penningtvatt och
finansiering av terrorism samt i Finansinspektionens foreskifter (FFFS 2009:1) om atgarder mot penningtvatt
och finansiering av terrorism. Licenshavaren ska darmed forsta reglerna om institutens skyldighet att
kontrollera sina kunder, om vilka situationer som kraver kundkannedom om vilka atgarder som ska vidtas for
att uppna kundkannedom och om skyldigheten att granska misstankta transaktioner och rapportera sadana till
Finanspolisen. Licenshavaren ska vidare forsta syftet med reglerna om penningtvitt samt vilka sanktionerna
for penningtvatt ar.

Marknadsmissbruksbrotten och rapporteringsskyldigheten

Licenshavaren ska forsta huvuddragen i de brott som behandlas i lagen (2005:377) om straff for
marknadsmissbruk vid handel med finansiella instrument (”marknadsmissbrukslagen™). Licenshavaren ska
darmed forsta vad insiderinformation ar samt inneborden av forbuden mot att handla, tipsa om och réja
insiderinformation och av brottet otilloorlig marknadspaverkan. Licenshavaren ska aven forsta de
motsvarande, och snarlika, reglerna i artiklarna 7-10, 12, 14 och 15 i den s.k. marknadsmissbruks-
forordningen (EU nr 596/2014). (Bestammelser om sanktioner vid 6vertradelse av specifikt dessa artiklar
kommer att inforas forst nér Sverige har implementerat EU:s s.k. marknadsmissbruksdirektiv, vilket beréknas
ske i februari 2017. Till dess ska nuvarande bestammelser i marknadsmissbrukslagen tillampas tillsammans
med marknadsmissbruksférordningen, i den man marknadsmissbrukslagens regler inte strider mot
forordningens bestammelser.) Licenshavaren ska forsta de regler som galler vid marknadssonderingar enligt
artikel 11 i marknadsmissbruksforordningen och kommissionens delegerade forordning (EU 2016/960) och
hur dessa forhaller sig till forbudet att réja insiderinformation. Licenshavaren ska forsta inneborden av den
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rapporteringsskyldighet som géller enligt artikel 16 i marknadsmissbruksférordningen. Licenshavaren ska
aven forsta syftet med marknadsmissbrukslagstiftningen.

Anmalan till insynsregistret, 30-dagarsregeln och loggbok

Licenshavaren ska forsta de grundldggande reglerna om anmalningsskyldighet for personer i ledande
stallning och deras narstaende enligt artikel 19 i marknadsmissbruksforordningen. Licenshavaren ska forsta
vilka skyldigheter emittenter har att underréatta personer i ledande stallning hos emittenten samt ska forsta
vilka personer som har en ledande stallning i marknadsmissbruksférordningens mening och vilka skyldig-
heter de och deras narstaende har att anméla sina transaktioner till Finansinspektionen och emittenten.
Licenshavaren ska aven forsta reglerna i artikel 19.12 i marknadsmissbruksférordningen om den s.k. 30-
dagarsregeln och undantagen fran denna regel. Licenshavaren ska forsta reglerna i artikel 18 i marknads-
missbruksforordningen och kommissionens genomférandeférordning (EU) 2016/347 om forteckning (logg-
bok) éver personer med tillgang till insiderinformation.

Méatpunkt Vikt  Storlek  Kognitiv niva
Atgarder mot penningtvatt och terrorismfinansiering 2 Stort F
Marknadsmissbruksbrotten och 2 Stort F
rapporteringsskyldigheten

Anmélan till insynsregistret, 30-dagarsregeln och 2 Stort F
loggbok

Investeringsradgivning

Grundlaggande regler om investeringsradgivning

Licenshavaren ska forstd huvuddragen i reglerna om finansiell radgivning/investeringsradgivning.
Licenshavaren ska forsta reglerna om nar en radgivningssituation uppstar och vad som skiljer radgivning fran
generella rad eller marknadsforing. Licenshavaren ska vidare forsta vilken slags information om kunden som
radgivaren ska inhamta, att Iamnade rad ska vara lampliga utifran de inhamtade uppgifterna, att en radgivare i
vissa fall ar skyldig att avrada kunden fran att vidta en viss atgard samt vilka krav som stélls nar det galler
dokumentation av radgivning till konsumenter.

Placeringsrestriktioner

Licenshavaren ska forsta vilka typer av restriktioner som typiskt sett kan finnas for fonder, forsakringsbolag
och liknande, antingen enligt lag eller genom placeringsbestammelser. Licenshavaren ska aven forsta hur
sadana restriktioner paverkar radgivningen.

Kundkategorier, passandebedémning och execution only

Licenshavaren ska forsta reglerna om kundkategorierna i lagen om vardepappersmarknaden samt vilken prak-
tisk betydelse kategoriseringen har for kunderna. Licenshavaren ska forstd inneborden av en passande-
bedémning och nér en sadan bedémning kravs. Licenshavaren ska forsta nar finansiella instrument kan
betraktas som okomplicerade samt vilken praktisk betydelse en sadan klassificering har for en kund.
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Skadestandsskyldighet vid utférande av investeringstjanster

Licenshavaren ska kéanna till reglerna om skadestandsskyldighet vid utférande av investeringstjanster. Licens-
havaren ska alltsd kanna till de grundlaggande forutsattningar som normalt maste vara uppfyllda for att ett
foretag under tillsyn ska bli skadestandsskyldigt gentemot en kund, dvs. att kunden har drabbats av en ekono-
misk skada, att orsakssamband finns mellan foretagets agerande och skadan samt att institutet har agerat pa
oaktsamt satt.

Métpunkt Vikt  Storlek  Kognitiv niva
Grundlaggande regler om investeringsradgivning 2 Stort F
Placeringsrestriktioner 1 Litet F
Kundkategorier, passandebedémning och execution 1 Litet F

only

Skadestandsskyldighet vid utforande av 1 Litet K
investeringstjanster

Avtal

Allmanna bestammelser for depa- och kontoavtal

Licenshavaren ska Overgripande kénna till vad det innebdr att ett institut ar forvaltare av finansiella instru-
ment samt de uppgifter som forvaltaren ska utféra enligt Svenska Fondhandlareféreningens standardavtal
(betraffande bank respektive véardepappersbolag), allmanna bestammelser for depa. Licenshavaren ska aven i
stora drag ké&nna till vad som i 6vrigt regleras i detta standardavtal, sérskilt bestdmmelserna om reklamation
och ansvarsbegransningar.

Kundavtal avseende integrerat handels- och clearingkonto hos Nasdaqg Stockholm

Licenshavaren ska ké&nna till vad som regleras i kundavtal, integrerat handels- och clearingkonto hos Nasdaq
Stockholm i stora drag och ska sarskilt kanna till bestimmelserna om sékerheter och tvangsstangning.

Allmanna villkor for handel med finansiella instrument

Licenshavaren ska i stora drag kanna till vad som regleras i Svenska Fondhandlareféreningens
standardiserade Allménna villkor foér handel med finansiella instrument och ska sérskilt k&nna till villkoren
avseende orderutfdrande, pantratt, reklamation och ansvarsbegrénsningar.

Méatpunkt Vikt  Storlek  Kognitiv niva
Allmanna bestammelser for depa- och kontoavtal 1 Litet K

Kundavtal avseende integrerat handels- och 1 Litet K
clearingkonto hos Nasdaq Stockholm

Allménna villkor fér handel med finansiella 1 Litet K
instrument
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Civilrattsliga fragor

Grundlaggande avtalsratt

Licenshavaren ska forsta grundlaggande avtalsratt, som nar ett avtal blir bindande, sérskilt pa vardepappers-
omradet, och vad avtalsbrott kan fa for konsekvenser.

Fullmakter och annan behdrighet
Licenshavaren ska forsta vad en fullmakt ar och skillnaden mellan behérighet och befogenhet.

Obestand, konkurs och utmatning

Licenshavaren ska kanna till grunderna i obestandsjuridiken, dvs. nar utmatning kan ske, vem som gor utmat-
ning, vad det innebar att nagon gar i konkurs samt vem som foretrader den som ar forsatt i konkurs.

Pantsattning

Licenshavaren ska forsta de grundlaggande reglerna om pantsattning av vardepapper, dvs. nar pantratten upp-
kommer for vardepapper forvarade pa VVP-konto respektive i depa och nar och hur panten kan tas i ansprak.

Métpunkt Vikt  Storlek  Kognitiv niva
Grundlaggande avtalsratt 1 Litet F
Fullmakter och annan behdrighet 2 Litet F
Obestand, konkurs och utmatning 1 Litet K
Pantséttning 2 Litet F

Bolagsratt och Corporate Actions

Skillnaden mellan olika associationsformer

Licenshavaren ska forstd skillnaden mellan de olika associationsformer — aktiebolag, handelsbolag,
kommanditbolag — som férekommer.

Aktien och aktiens rattsverkningar

Licenshavaren ska forsta vad en aktie ar och dess viktigaste rattsverkningar i ett avstamningsbolag, dvs. att
den som é&r inskriven i aktieboken har ratt att delta pa bolagsstimma, att ta del av beslutad vinstutdelning
samt att delta i fondemissioner och foretrddesemissioner. Licenshavaren ska vidare k&nna till den aktie-
bolagsrattsliga likhetsprincipen samt vilken skyldighet bolaget har att informera aktiedgarna infor bolags-
stdimmor. Licenshavaren ska &ven kanna till vilken stélining aktiedgaren har vid likvidation eller konkurs i
bolaget.

Bolagets beslutande organ/agarstyrning

Licenshavaren ska kanna till bolagets beslutande organ — stdmma, styrelse, VD — och deras respektive roller i
styrningen av bolaget.
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Skyddet for bolagets aktiekapital

Licenshavaren ska forsta vilken betydelse bolagets aktiekapital har for bolagets borgenarer och for bolagets
formaga att klara finansiella svarigheter. Licenshavaren ska vidare forstad sambandet mellan bolagets aktie-
kapital, tillgangar och eget kapital och ska forsta nar aktiekapitalet dr hotat och de konsekvenser det kan
medfora.

Bolagsverkets uppgift

Licenshavaren ska kanna till Bolagsverkets roll betréffande aktiebolag samt de viktigaste uppgifterna om
bolag som finns tillgangliga hos Bolagsverket.

Nyemission, fondemission och split/omvand split

Licenshavaren ska forsta processen kring en nyemission, fondemission och split/omvénd split av aktier samt
hur dessa handelser kan forvantas paverka aktiekursen.

Aktieutdelningar

Licenshavaren ska forsta processen kring en aktieutdelning och hur och nér ett beslut om aktieutdelning kan
forvantas paverka aktiekursen.

Offentliga uppkopserbjudanden

Licenshavaren ska forstd hur ett budférfarande gar till och hur de olika tidsfrister och villkor som fore-
kommer i en sadan situation kan paverka kundens valmojligheter under budprocessen. Licenshavaren ska
aven forsta de sarskilda regler som géller vid erbjudanden med anledning av budplikt.

Tvangsinlosen av aktier

Licenshavaren ska kanna till reglerna om tvangsinlosen av minoritetsagares aktier, hur forfarandet gar till,
hur priset bestams, hur en eventuell tvist ska hanteras samt vad forhandstilltrade innebar.

Aterkop av egna aktier

Licenshavaren ska kanna till foljande krav betréffande ett aktiebolags méjligheter att kopa eller sélja egna
aktier: vilka bolag som far kopa och sélja egna aktier éver marknaden, vem som far besluta om sadana
transaktioner, vilken information som ska lamnas om transaktionerna och hur det ska ske, hur manga aktier
som far aterkopas, hur lange ett beslut om kop eller forsaljning kan gélla, och vilka krav som galler nar en
handelsdeltagare pa en reglerad marknad genomfor aterkop av egna aktier for svenska aktiebolags rakning.

© Copyright SwedSec Licensiering AB
25



Méatpunkt Vikt  Storlek  Kognitiv niva
Skillnaden mellan olika associationsformer 1 Stort F
Aktien och aktiens rattsverkningar 1 Litet K F
Bolagets beslutande organ/agarstyrning 1 Litet K
Skyddet for bolagets aktiekapital 1 Litet F
Bolagsverkets uppgift 1 Litet K
Nyemission, fondemission och split/omvénd split 1 Litet F
Aktieutdelningar 1 Litet F
Offentliga uppkopserbjudanden 1 Litet F
Tvangsinldsen av aktier 2 Litet K
Aterkop av egna aktier 1 Litet K
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