KUNSKAPSKRAV
LICENSIERINGSTEST FOR

ANDRINGSMARKERAD
20170701



Innehall

18] =T g T PSPPI 3
225120 | 11 0 TP 3
IVIBIGTUDD wevvrevvesssesssnesssssssssssssssssssssssssssssssssssssesssssssssssssessssssssssssnessssssssssssesssssssssssssessssssssssssssssssssssssssessssssssssssesssssssssssnnsenes 3
Kunskapskravens uppbyggnad 0Ch FUNKLION .......c.occerererrcereeinssesssssssssssssssssssssesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssansssnns 3
ANAriNGar AV KUNSKAPSKIAVEN .........suumeusmmmseereesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnssssssssssssssssssssssssssnsssssssssssssssssssssssssnsnnes 3
KUNSKAPSKIAVENS ULFOIMINING w.couevureeeeeeeesseeesssesssesssesssessssssseessesssessssssssesssssssssssssssssssseessessssssssssssesssmssssssssesssassssssssssasesanes 4
QLIRS (5] CS UL 0] 00T DTS 4
Kognitiva NIVAET, VIKt OCH SEOMIEK w......uuuuucrereesssssessssssssssssessssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssesssssssssssssssssssssssssnsssees 4

Delomrade 1 - Styrning 0Ch intern KONLIOIL.........vveeueseesssssesssssessssssssessssssssssssssssssssssssssessssssssssssssanes 6
COPOIAE GOVEIMANCE ...vveuseemseesseesseesssesssesssessseesseesssesssesssessseesssesssessseesseesssssssesssesssesssessssesssesssesssessssesssesssesssesssessssesssessseeens 6
K ONETOIITUNKIIONEINA c..vrvereeseevseeeseesseesssessssesssesssssssssesssssssssesss s ss s ss s s s 7
ALErhEAMENING OCN FESOIULION .oooeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeesesesesssesessesessssses s 8
UpPAragSavial (OULSOUICING) ....ceuueeeueesseessseessserssssessssessssessssessssesssssssssssssssesssssssssessssessssesssssssssssssssessssessssessssesssssssssssssanes 8
St 1L T 10T ] £=T 0[] TP 9

Delomrade 2 — Finansiell ekonomi, risker och KapitaltaCKNING .......c...eeeeeveimeeessnesessessesssssesessssessssenns 10
Finansiell ekonomi och finanSiella INSITUMENT..........cvrererree e sssesses s sssssssesssssssssssssssesssssssssssseens 10
Penningpolitik, banker 0Ch fINANSMAIKNA .........cceeeerreererreereeesseesssessses s sssssssssssssssssssssessssssssssssssesssssssssssseees 11
RISKET OCH KAPITAIKIAY ...uvverreeeeeseeeseeensresssesseesssssssesssessesssssssssssssssssssssssssssssssssessssssssssssesssnsssmssssssssssssessssssssssssasssnsssmsssseees 12

Delomrade 3 — Reglering och etik pa vardepappersmarkNaden ...........ceresssesssssssssssssssssnsess 14
INOFITIGIVIING ¢.vrvvueersseeesseessseessssessssessssessssessssesssssessssessssessssessssesssseessssessssessssessssesssseessssessssessssessssessssmessssessssessssessssesssssessaness 14
Etik och regelverk pa vardepappersmMarkNAdBN .......veeeeeesssssmsssmssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssassssssess 15
INGripaNdEN OCN SANKLIONET ......cuueeeeeteceeeaessssstses e sssssssess st sssssssss s s sssssssss s sasssssnssnssasssssssssnssasssasssasssenes 16
TilIStANASPIIKLIG VEIKSAMNEL .....vooveeeveeseseessesesssssssesssssssesssssssessssssssessssssssessssssssssssssssssssssssssessssssssesssssassesssssasnssssssssnnes 17
KUNOSKYOUSTEOIRT ... .ceevceeseeeseeesesssessssessssessssessssessssessssse s ss s s s bR R R 18
INfOrmations- OCh rapPPOITEIINGSKIAV .......cuuuieeeeesreeeseesseesssesssessssessssessssesssssssssssssssessssssssssssssssssssssssesssssssssessssesssass 19

2

© Copyright SwedSec Licensiering AB



Inledning

Bakgrund

SwedSecs syfte ar att arbeta for hoga kunskaper och regelefterlevnad hos anstillda pa vardepappers-
marknaden genom att kréva licensiering samt regelefterlevnad for fortsatt licensiering. SwedSecs vision
ar att fortroendet for vardepappersmarknaden ska vara hogt. En forutsattning for hogt fortroende ar att
den personal som arbetar pa vardepappersmarknaden har tillracklig kunskap och kompetens for sina upp-
gifter. Licenskravet omfattar olika kategorier av anstallda med olika arbetsuppgifter och roller, inom de
till SwedSec anslutna foretagen.

Malgrupp

Kunskapskraven for licensieringstestet for ledning och kontrollfunktioner har i foérsta hand bestdmts
utifran den kunskap som bor kravas av yrkeskategorier som agnar sig at olika typer av ledning och
kontrollfunktioner inom finansmarknaden, t.ex. verkstéllande direktérer och andra ansvariga chefer,
compliance officers samt vissa befattningar inom riskkontroll och andra kontrollfunktioner. Mer informa-
tion om malgruppen finns i SwedSecs regelverk 3 kap. 1 §, kategori A.

Kunskapskraven utgor en grundniva av kunskap som alla licenshavare i malgruppen maste ha. En
anstallds arbetsuppgifter och befattning kan givetvis medféra att den anstéllda behdéver foérdjupade
och/eller ytterligare kunskaper utéver de som omfattas av dessa kunskapskrav. Det &r det anslutna fore-
tagets ansvar att bedéma vad som ar tillrackligt utifran den anstélldas arbetsuppgifter.

Kunskapskravens uppbyggnad och funktion

Kunskapskraven ar uppdelade i delomraden (faktaomraden), i underrubriker och i matpunkter. En maét-
punkt specificerar vad licenshavaren forvantas kunna inom ett relativt litet kunskapsomrade. Varje upp-
gift som ingar i licensieringstestet ar kopplad direkt till en matpunkt i detta dokument.

Kunskapskraven ska fungera som stéd vid utformning av relevanta kursplaner och som underlag vid
uppgiftskonstruktion. De ska dessutom ge Overblick éver vad som forvantas av en licenshavare. Det &r
varje utbildningsanordnares uppgift att tolka kunskapskraven och utifran tolkningen forma en relevant
och pedagogisk utbildning.

Andringar av kunskapskraven

De gallande kunskapskraven finns pa www.swedsec.se. En dversyn gors arligen infor kommande ars-
skifte. Daremellan kan justeringar forekomma vid behov. Andringar av kunskapskraven publiceras pa
www.swedsec.se direkt efter fattat beslut. Det &r varje enskild utbildningsanordnares ansvar att
kontinuerligt uppdatera sig med den senaste versionen.
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Kunskapskravens utformning

De tre delomraden som ingar i licensieringstestet ar:

1. Styrning och intern kontroll
2. Finansiell ekonomi, risker och kapitaltackning
3. Reglering och etik pa vardepappersmarknaden

Delomradet etik och regelverk innefattar dels kunskaper om de regler som galler for verksamheten och
dels etiska fragestallningar som integritet, respektavstand till det otillatna och stallningstaganden till vad
som kan vara lampligt. Till skillnad fran regelverksomradet lampar sig etikomradet inte i alla delar for ett
kunskapstest baserat i huvudsak pa flervalsfragor. Som komplement till testet kommer darfér normalt den
arliga kunskapsuppdateringen varje ar innehalla ett eller flera etik-/praktikfall dar licenshavaren far
mojlighet att diskutera och ta stéllning till etiska fragor och dilemman dér det inte alltid finns nagot givet
rétt eller fel svar.

Testets utformning

I licensieringstest for ledning och kontrollfunktioner ingar 90 ordinarie uppgifter. Alla ordinarie uppgifter
har genomgatt en noggrann kvalitetskontroll i form av fakta-, kvalitets- och sprakgranskning. Uppgifterna
har dessutom utprdvats och analyserats med statistiska metoder. Utprovningen sker genom att 15 &nnu
inte godkéanda uppgifter ingar i testet utan att paverka slutresultatet. De svar som testtagarna lamnar pa
dessa uppgifter rdknas inte med i resultatet utan lagras for statistisk analys. Testtagaren kan inte avgora
vilka uppgifter som ar ordinarie och vilka som utprovas. Totalt besvarar alltsa testtagaren 105 uppgifter
varav 90 avgor testtagarens resultat. For att godkannas pa licensieringstestet maste en testtagare ha minst
70 procent ratt totalt.

Kognitiva nivaer, vikt och storlek

De kognitiva nivaerna beskriver vilken grad av komplexitet som uppgifter har.

Niva Forklaring

Kénna till (K) Testtagaren ska kanna till och komma ihag begrepp, definitioner och
faktauppgifter.

Forsta (F) Testtagaren ska forsta och kunna forklara olika samband och
sammanhang.

Tillampa (T) Testtagaren ska kunna anvanda till exempel formler, regler, lagar och
metoder.

Varje matpunkt har en markering som definierar pa vilken kognitiv niva testtagaren ska ha av den
aktuella kunskapen. Nivan markeras med den forsta bokstaven i nivans namn: K, F, eller T. De kognitiva
nivaerna hanger ihop och bygger pa varandra. Om matpunkten till exempel avser den kognitiva nivan
Tillampa forutsatts alltsa att om licenshavaren kan tillampa en kunskap sa har han/hon aven forstaelse for
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och kanner till den. Om fler an en kognitiv niva markeras innebar det att matpunkten innehaller delar som
ligger pa olika kognitiva nivaer.

I matriserna for varje matpunkt anges méatpunktens storlek och vikt. En stor matpunkt har mer omfattande
kunskapskrav, vilket medfor att licensieringstestet sannolikt innehaller fler fragor pa sadana matpunkter.
En matpunkt kan antingen ha vikt 1 eller 2, dar vikt 2 anger hogst vikt, vilket ocksa paverkar antalet
fragor pa licensieringstestet.
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Delomride 1 - Styrning och intern kontroll

Delomrade 1 omfattar kunskap om hur ansvaret for institutets forvaltning ar fordelat mellan olika
bolagsrattsliga funktioner och organ. Detta innebér bl.a. en 6vergripande kannedom om fordelning av
roller och ansvar mellan dgare och ledning enligt den s.k. Principal-Agent-teorin, och hur fordelningen av
roller och ansvar mellan &garna (genom representation pa bolagsstamma) samt styrelse och vd delats upp
genom aktiebolagslagen samt — i relevanta delar — krav genom lagstiftning pa finansmarknaden samt
Finansinspektionens foreskrifter och sjalvreglering.

Delomradet omfattar dven detaljerade kunskaper kring intern styrning och kontroll i finansiella foretag,
med en stark tonvikt pa de krav som féljer av GL 44 och dess genomférande i Sverige i form av
Finansinspektionens foreskrifter. Detta innebdr kunskap om viktigare interna styrdokument, bland annat
vad dessa ska innehalla och av vem de ska beslutas. En vasentlig del ar d&ven kunskapen avseende de krav
som galler pa intern kontroll, i vilket ingar djupare kdnnedom om de krav som géller pa oberoende
kontrollfunktioner samt hur den interna kontrollen bor organiseras enligt principen “three lines of
defence”.

Slutligen ingar i detta avsnitt krav pa specifika kunskaper om under vilka forutsattningar verksamhet kan
laggas ut pa en tredje part (s.k. outsourcing) samt vilka krav som galler for bonus och annan rorlig
ersattning till anstéllda i finansiella foretag liksom vilka atgarder finansiella foretag maste vidta for att
hantera en krissituation dar bolagets existens kan vara i fara.

Corporate Governance

Vd:s roll och ansvar

Licenshavaren ska forsta vilken roll vd har i forhallande till andra organ och funktioner enligt aktie-
bolagslagen, samt vilket ansvar vd har fér bolagets verksamhet.

Styrelsens roll, styrelsekommittéer och styrelsens ansvar

Licenshavaren ska forsta vilken roll styrelsen har i forhallande till andra organ och funktioner enligt
aktiebolagslagen, samt vilket ansvar styrelsen som helhet och de enskilda ledamoterna har i forhallande
till bolaget, aktiedgarna, marknaden samt myndigheter sasom Finansinspektionen. Licenshavaren ska
kanna till de vanligast forekommande styrelsekommittéerna och hur dessa bolagsréttsligt forhaller sig till
bolaget.

Bolagsstammans roll

Licenshavaren ska kanna till bolagsstammans roll enligt aktiebolagslagen samt de viktigaste fragor som
normalt ska beslutas av stdmman.

Styrelsens och ledningens ansvar i finansiella foretag

Licenshavaren ska forsta det sarskilda ansvar som galler for vd och styrelseledaméter i finansiella foretag
enligt den sarskilda reglering som géller for sadana foretag i saval lag som Finansinspektionens
foreskrifter och allmanna rad samt — i forekommande fall — riktlinjer utgivna av Eba eller Esma. Licens-
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havaren ska ocksa forsta Finansinspektionens tillampning av denna reglering som den kommit till uttryck
genom viktigare principiella sanktionsarenden.

Viktigare interna styrdokument

Licenshavaren ska forsta de krav som galler dels generellt enligt aktiebolagslagen (sdsom arbetsordning
for styrelsen, vd-instruktion och rapporteringsinstruktion), dels specifikt enligt relevanta lagar pa
finansmarknaden (t.ex. instruktion for hantering av intressekonflikter och ersattningspolicy) betréffande
upprattande och antagande av olika interna styrdokument. Licenshavaren ska forsta hur sadana dokument
implementeras sa att de blir praktiska styrdokument i den dagliga verksamheten, samt vilka rutiner som
bor galla for uppfoljning, utvardering och kontroll.

Overgripande krav pa intern styrning och kontroll

Licenshavaren ska forsta huvudprinciperna bakom och kunna tillimpa de mer véasentliga kraven i
Finansinspektionens foreskrifter och allmanna rad om styrning, riskhantering och kontroll i kreditinstitut
FFFS 2014:1, Finansinspektionens foreskrifter och allmanna rad om hantering av operativa risker (FFFS
2014:4), Finansinspektionens foreskrifter och allmanna rad om informationssékerhet, IT-verksamhet och
insattningssystem (2014:5) samt Finansinspektionens allmanna rad om styrning och kontroll av
finansiella foretag (FFFS 2005:1).

Métpunkt Vikt  Storlek  Kognitiv niva
Vd:s roll och ansvar 2 Litet F
Styrelsens roll, styrelsekommittéer och styrelsens ansvar 2 Stort K F
Bolagsstammans roll 2 Litet K

Styrelsens och ledningens ansvar i finansiella foretag 2 Litet F
Viktigare interna styrdokument 2 Stort F
Overgripande krav pé intern styrning och kontroll 2 Stort F T

Kontrollfunktionerna

Riskkontrollfunktionen

Licenshavaren ska forsta de organisatoriska krav som galler for att etablera en oberoende funktion for
riskkontroll samt de krav som i évrigt galler for en sadan funktion enligt lag och andra forfattningar.

Compliancefunktionen

Licenshavaren ska forsta de organisatoriska krav som galler for att etablera en oberoende funktion for
compliance samt de krav som i 6vrigt géller for en sddan funktion enligt lag och andra férfattningar.
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Internrevision

Licenshavaren ska forsta de organisatoriska krav som galler for att etablera en oberoende funktion for
internrevision samt de krav som i 6vrigt galler for en sadan funktion enligt lag och de grundlaggande
kraven som féljer av International Professional Practices Framework (IPPF).

Métpunkt Vikt  Storlek  Kognitiv niva
Riskkontrollfunktionen 2 Litet F
Compliancefunktionen 2 Litet F
Internrevision 2 Litet F

Aterhamtning och resolution

EU:s krishanteringsdirektiv (parlamentet och radets direktiv 2014/59/EU) har i svensk ratt huvudsakligen
genomforts i en ny lag (2015:1016) om resolution och andringar i lagen (2004:297) om bank- och
finansieringsrorelse och lagen (2007:528) om vérdepappersmarknaden. Reglerna innebar bl.a. att banker
ar skyldiga att uppratta planer for att fortsatta med sin verksamhet om de hamnar i finansiella svarigheter
(aterhamtningsplaner). Reglerna innebar ocksa att vissa fordringséagare, i en krissituation, kan bli skyldiga
att omvandla lan till en bank till aktier, och en ny krisfond, resolutionsreserven, som finansieras genom
avgifter fran kreditinstituten, har inrattats.

Regler om vad som ska finnas i en aterhamtningsplan och hur ofta den ska uppdateras finns i FFFS
2016:6.

Licenshavaren ska kanna till att kreditinstitut ska uppratta en aterstallningsplan, vad en sadan plan ska
innehalla samt vilka krav som géller pa en sadan plan med avseende pa intern styrning och kontroll.

Méatpunkt Vikt  Storlek Kognitiv niva
Aterhdmtning och resolution 2 Litet K

Uppdragsavtal (outsourcing)

Uppdragsavtal (outsourcing)

Licenshavaren ska kanna till vad som avses med outsourcing och nar outsourcing ar av sadan omfattning
och/eller karaktér att den ska anmalas till Finansinspektionen. Gransdragningen for vilken outsourcing
som &r anmalningspliktig ar svar, men licenshavaren ska i vart fall kanna till de uppenbara fallen.
Licenshavaren ska kanna till att uppdragsgivaren ansvarar for den outsourcade verksamheten och vilka
krav som stélls pa kontroll av uppdragstagaren och hur uppdragstagaren utfor sitt uppdrag.

Méatpunkt Vikt  Storlek  Kognitiv niva
Uppdragsavtal (outsourcing) 2 Stort K
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Erséttningsregler

Ersattningsregler

Licenshavaren ska forsta de regler som galler betraffande rorlig ersattning till anstallda inom finansiella
foretag enligt Finansinspektionens foreskrifter om erséttningssystem i kreditinstitut, vardepappersbolag
och fondbolag med tillstand for diskretionar portfoljforvaltning (FFFS 2011:1). Licenshavaren ska dess-
utom forsta kraven pa analys av de risker som &r forenade med foretagets ersattningspolicy och ersatt-
ningssystem, samt hur s.k. “sédrskilt reglerad personal” identifieras pa grundval av en siddan analys.
Licenshavaren ska ocksa forstd Esma:s Riktlinjer avseende ersattningspolicy och ersattningspraxis och
syftet bakom dessa riktlinjer.

Métpunkt Vikt  Storlek  Kognitiv niva

Ersattningsregler 2 Litet F
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Delomride 2 — Finansiell ekonomi, risker och kapitaltickning

Delomrade 2 omfattar finansiell ekonomi, riskanalys och kapitaltackningsbehov. Malet &r att licens-
havaren ska ha grundlaggande kunskap om identifikation och hantering av olika typer av risker som
finansiella aktorer &r exponerade emot. Det kraver forstaelse for hur risker mats pa bade instrumentniva
och portféljniva, en kdannedom om typiska riskkallor for olika segment av kapitalmarknaden och en kun-
skap om hur finansiella derivatinstrument kan anvéndas for att hantera risker. Licenshavararen forvéantas
ocksa ha kunskap om det finansiella systemet i allmanhet och regler for kapitaltackning och likviditet i
synnerhet. Saval regelverk som konkreta metoder for kapitalbehovsberakningar innefattas i detta krav.

Finansiell ekonomi och finansiella instrument

Sannolikheter och riskbegrepp

Licenshavaren ska forsta begreppet sannolikheter, kanna till normalférdelningens egenskaper samt hur
denna anvands i berdkningar av sannolikheter. Licenshavaren ska forstd begreppen varians och
standardavvikelse och forsta hur dessa matt kan anvandas for att kvantifiera begreppet risk.

Diversifiering, korrelationer och riskaggregering

Licenshavaren ska forsta inneborden av begreppet korrelation. Licenshavaren ska forsta diversifiering
(riskspridning), och pa vilket satt korrelationer paverkar majligheterna till riskspridning i en portfolj av
vardepapper.

Aktier
Licenshavaren ska forsta begreppen alfa- och betavérde. Licenshavaren ska forsta begreppen total risk,
systematisk risk och foretagsspecifik (unik) risk.

Ranteinstrument

Licenshavaren ska kanna till de vanligaste formerna av penningmarknadsinstrument sasom deposit-
placeringar, STIBOR, statsskuldvéxlar samt rantecertifikat. Licenshavaren ska kénna till de vanligaste
formerna av langa ranteplaceringar, sasom statsobligationer, FRN-lan, realranteobligationer och foretags-
obligationer med skilda kreditrisker. Licenshavaren ska forsta hur statsobligationer varderas och vad som
menas med begreppet yield to maturity. Licenshavararen ska vidare forsta begreppet duration samt kunna
forklara under vilka antaganden duration ar ett lampligt matt pa rantekanslighet.

Terminsinstrument

Licenshavaren ska kanna till vanliga ranterelaterade terminsinstrument som handlas pa marknaden, sasom
ranteforwards, rantefutures och FRA-kontrakt. Licenshavaren ska ké&nna till vanliga aktierelaterade
terminsinstrument som handlas pa marknaden. Licenshavaren ska forstd hur langa respektive korta
positioner i terminskontrakt forandrar riskexponeringen i en position i den underliggande tillgangen, och
forstd hur terminsinstrument kan anvéandas for att hantera risker.

Réanteswappar
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Licenshavaren ska forstd hur en “plain-vanilla” rinteswap 4r konstruerad, forstd pa ett principiellt plan
hur den varderas samt kanna till hur den kan anvandas for riskhantering i olika situationer.

Optioner

Licenshavaren ska forsta hur olika positioner i optioner forandrar riskexponeringen i en position i den
underliggande tillgangen, och kunna férklara hur optioner kan anvéandas for att hantera risker. Licens-
havaren ska forstd hur vérdet av en option, i allmanna kvalitativa termer, paverkas av priset pa den
underliggande tillgangen, losenpriset, 16ptiden, volatiliteten pa den underliggande tillgangen samt den
riskfria réantan.

Valuta- och ravarumarknaden

Licenshavaren ska kanna till hur valutor och valutaderivat handlas. Licenshavaren ska kanna till
ravarumarknadens funktionssatt och prissattning samt vilka slags ravarubaserade finansiella instrument
som handlas pa finansiella marknader.

Méatpunkt Vikt  Storlek  Kognitiv niva
Sannolikheter och riskbegrepp 2 Litet F
Diversifiering, korrelationer och riskaggregering 2 Stort F
Aktier 2 Stort K F
Rénteinstrument 2 Stort K F
Terminsinstrument 2 Stort K F
Réanteswappar 2 Litet K F
Optioner 2 Stort F
Valuta- och ravarumarknaden 1 Litet K

Penningpolitik, banker och finansmarknad

Penningpolitik och finansmarknad

Licenshavaren ska kanna till de instrument som en centralbank har till sitt forfogande for att bedriva aktiv
penningpolitik. Licenshavaren ska kanna till de penningpolitiska mal som den svenska riksbanken har,
och dversiktligt ocksa hur dessa mal ser ut for ECB och Federal Reserve.

Interbankmarknaden

Licenshavaren ska oversiktligt kanna till hur interbankmarknaden fungerar, vilka instrument eller
kontrakt som typiskt sett handlas pa denna marknad, hur handeln gar till samt vilka de stora aktdrerna pa
denna marknad &r.

Bank funding och lender of last resort

Licenshavaren ska k&nna till hur en affarsbanks respektive en centralbanks balansrédkningar ser ut i stilise-
rad form. Licenshavaren ska k&nna till hur banker finansierar sig i normala marknadssituationer, vad som
menas med likviditetsrisker i dessa sammanhang samt hur centralbankens roll som lender of last resort
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fungerar. Licenshavaren ska ocksa kanna till begreppet bank run, och pa vilket satt en bank run kan inne-
béra ett hot mot det finansiella systemets dverlevnad.

Moral hazard och adverse selection

Licenshavaren ska forsta vad som menas med moral hazard och adverse selection, forsta i vilka situa-
tioner nér dessa fenomen foérekommer samt kunna forklara varfor moral hazard och adverse selection kan
leda till problem for det finansiella systemet.

Métpunkt Vikt  Storlek  Kognitiv niva
Penningpolitik och finansmarknad 2 Litet K
Interbankmarknaden 2 Litet K

Bank funding och lender of last resort 2 Litet K

Moral hazard och adverse selection 2 Litet F

Risker och kapitalkrav

Soliditet, likviditet och riskhantering

Licenshavaren ska kanna till de grundldggande kraven som galler for ett foretag avseende soliditet,
likviditet och riskhantering. Licenshavaren ska forsta de regler som staller krav pa att ett foretag ska gora
sin egen (interna) bedomning av vad som &r en andamalsenlig kapitalisering (ICAAP/Pelare 2). Licens-
havaren ska aven forstd de lagstadgade minimireglerna for kapitalkrav (Pelare 1) samt kanna till vilka
regler som géller avseende offentliggdrande av information avseende kapitalkrav, kapitalbas, riskhante-
ring m.m. (Pelare 3) om kapitaltdckning och stora exponeringar.

Lagstadgade minimiregler for kapitalkrav

Licenshavaren ska forsta de olika metoder som tillats i Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr
575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav for kreditinstitut och vardepappersforetag och om andring
av forordning (EU) nr 648/2012 (tillsynsforordningen) for att berdkna kapitalkraven for kreditrisker,
marknadsrisker respektive operativa risker.

Regler for likviditetstackningsgrad

Licenshavaren ska forsta de regler som Finansinspektionen utfardat gallande krav pa likviditets-
tackningsgrad (Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2012:6) om krav pa likviditetstackningsgrad och
rapportering av likvida tillgangar och kassafloden).

Kapitalbuffertar
Licenshavaren ska forsta vilka kapitalbuffertar som finns och de grundlaggande kraven for dessa enligt
lag (2014:966) om kapitalbuffertar.

Marknadsrisker
Licenshavaren ska forstd vad som menas med marknadsrisk. Licenshavaren ska ocksa forsta pa vilka
olika satt marknadsrisker kan hanteras, minskas eller helt elimineras.
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Andra riskkallor &n marknadsrisk

Licenshavaren ska forstd begreppen motpartsrisk, likviditetsrisk och operativ risk. Licenshavaren ska

ocksa forstd hur dessa risker kan hanteras, minskas eller helt elimineras.

Value at Risk

Licenshavaren ska forstd mattet Value at Risk (VaR). Licenshavaren ska forsta de tva vanligaste
metoderna for VaR-berakningar, historisk simulering respektive analytisk metod. Licenshavaren ska
vidare kanna till de vanligaste styrkorna och svagheterna med VaR, med sarskilt fokus pa problemet med

extrema utfall.

Matpunkt Vikt  Storlek  Kognitiv niva
Soliditet, likviditet och riskhantering 2 Stort K F
Lagstadgade minimiregler for kapitalkrav 2 Litet F
Regler for likviditetstdckningsgrad 2 Litet F
Kapitalbuffertar 2 Litet F
Marknadsrisker 1 Litet F
Andra riskkallor &n marknadsrisk 2 Stort F
Value at Risk 2 Stort K F

© Copyright SwedSec Licensiering AB
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Delomride 3 — Reglering och etik pa virdepappersmarknaden

Delomrade 3 omfattar vissa regler som berér vardepappersmarknaden och vilka licenshavaren bér ha god
kunskap om. Omradet omfattar kunskap om vilka olika typer av normgivning som traffar vérde-
pappersmarknaden och hur de olika typerna ar uppbyggda. Licenshavaren forvantas har bl.a. ha kunskap
om att normgivning kan ske bade genom forfattningar, med olika status, fran olika myndigheter i Sverige
och inom EU men daven genom sjélvreglering av olika branschorganisationer.

Omradet omfattar aven kunskap om grundldggande kundskyddsregler, t.ex. regler kring investerings-
radgivning, samt om viktigare regler i dvrigt kring foretagens kundrelaterade verksamhet, t.ex. regler om
intressekonflikter. 1 omradet innefattas dven kunskap om de ingripanden och sanktioner som kan vidtas
av Finansinspektionen samt av olika organ som overvakar foretagens verksamhet pa civilrattslig grund.
For att beharska omradet behdvs vidare grundldggande kunskap om vad som krdavs for att fa
Finansinspektionens tillstand att bedriva olika typer av tillstandspliktig finansiell verksamhet. Slutligen
stalls genom omradet krav pa god kannedom om vissa informations- och rapporteringskrav, sasom flagg-
ning samt rapportering av OTC-derivat.

Normgivning

Normgivning inom EU

Licenshavaren ska kanna till hur normgivningen inom EU gar till, dels vem som gor vad, dels vad
resultatet blir och hur det paverkar regleringen i medlemsstaterna. Licenshavaren ska ocksa kéanna till
skillnaden mellan en EU-férordning och ett EU-direktiv. Licenshavaren ska vidare kanna till i vilken
utstrackning kommissionen och de europeiska myndigheterna Esma, Eba och Eiopa kan anta regler och
hur de galler i medlemsstaterna. Déarutdver ska licenshavaren kénna till Baselkommitténs roll i regel-
processen.

Offentlig normgivning i Sverige

Licenshavaren ska kanna till normgivningsprocessen i Sverige, dels vem som gor vad, dels vad resultatet
blir. Licenshavaren ska alltsa kanna till dels regeringens och riksdagens roller och uppgifter i ett lagstift-
ningsérende och dels vilken betydelse ett utredningsbeténkande eller en proposition har for tolkningen av
lagen. Licenshavaren ska ocksa kanna till hur Finansinspektionens normgivning fungerar och skillnaden
mellan foreskrifter och allménna rad fran inspektionen.

Sjalvreglering och viktigare aktorer

Licenshavaren ska kanna till de viktigaste branschféreningarna pa vardepappersmarknaden, sasom
SwedSec, Svenska Fondhandlareforeningen, Fondbolagens forening, Svenska Bankfdreningen, Sveriges
Finansanalytikers Forening och Foreningen for god sed pa vardepappersmarknaden, och deras syften.
Licenshavaren ska ocksa kanna till de svenska marknadsplatsernas roll som sjalvreglerare. Licenshavaren
ska vidare kanna till hur sjélvreglering ar uppbyggd och hur den skiljer sig fran lagar och andra forfatt-
ningar. Licenshavaren ska ocksa kanna till de viktigaste for- och nackdelarna med sjalvreglering.
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Métpunkt Vikt  Storlek  Kognitiv niva

Normgivning inom EU 1 Stort K
Offentlig normgivning i Sverige 1 Stort K
Sjalvreglering och viktigare aktorer 1 Stort K

Etik och regelverk pa vardepappersmarknaden

Grundlaggande etiska varderingar och anmalningar av foretagets regelovertradelser

Licenshavaren ska forsta att vardepappersmarknadens effektivitet och stabilitet i hog grad ar avhangig av
det fortroende som investerare och andra aktorer pA marknaden har for varandra och for vardepappers-
marknaden i stort. Licenshavaren ska forstd det huvudsakliga innehallet i Svenska Fondhandlarefore-
ningens Vagledning till etiska riktlinjer i vardepappersinstitutet (18 juni 2013) — dvs. innebérden av att
agera efter en etisk mattstock, begreppet otillborliga affarer och hur bisysslor och annan sidoverksamhet
ska hanteras. Licenshavaren ska ocksa forsta hur denna ska agera om denna upptécker regelévertradelser
eller oegentligheter inom foretaget. Licenshavaren ska kanna till vem i foretaget licenshavaren ska vanda
sig till for att patala regelovertradelser eller oegentligheter — t.ex. sin chef eller compliancefunktionen.
Licenshavaren ska ocksa kanna till systemen for s.k. whistleblowing, dvs. anmalningar av évertradelser
som sker anonymt antingen internt inom foretaget eller direkt till Finansinspektionen.

Regler om intressekonflikter

Licenshavaren ska kunna tillampa reglerna om intressekonflikter i lagen om vardepappersmarknaden och
lagen om vérdepappersfonder och i Finansinspektionens foreskrifter FFFS 2007:16 och 2013:9.

Regler om incitament

Licenshavaren ska kunna tillampa reglerna om incitament i 12 kap i Finansinspektionens foreskrifter
FFFS 2007:16.

Regler om egna och narstaendes vardepappersaffarer

Licenshavaren ska kunna tillampa reglerna avseende anstilldas egna eller narstaendes vérdepappers-
affarer. Dessa aterfinns dels i lag och dels i regler utgivna av Svenska Fondhandlareféreningen och Fond-
bolagens forening.

Regler om mutor och bestickning

Licenshavaren ska forsta de viktigaste reglerna om mutor och bestickning som finns i lag och i Institutet
Mot Mutors skrift Farliga formaner”. Licenshavaren ska darmed forsta vilken koppling som ska finnas
till arbetstagarens tjansteutovning eller uppdragstagarens tjansteuppdrag for att det ska kunna vara fraga
om bestickning, vilka omstandigheter som avgér om en férman ar otillborlig och vilka formaner som
alltid anses otillborliga. Licenshavaren ska vidare forsta den viktigaste praxisen fran domstolar och
Institutet Mot Mutor.
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Marknadsmissbruksbrotten och rapporteringsskyldigheten

En licenshavare ska forstd huvuddragen i de férbud mot marknadsmissbruk, dvs. forbud mot insider-
handel, marknadsmanipulation och olagligt réjande av insiderinformation, som finns i artiklarna 7-10, 12,
14 och 15 i den s.k. marknadsmissbruksférordningen (EU nr 596/2014). Licenshavaren ska forsta inne-
bdrden av den Overvaknings- och rapporteringsskyldighet som foljer av artikel 16 i marknadsmissbruks-
forordningen. Licenshavaren ska dven kanna till huvuddragen i hur sanktionssystemet &r utformat, dvs.
vilka Overtradelser som bestraffas med administrativa sanktioner och vilka som hanteras inom straff-
ratten, vilka sanktionerna &r och hur de beslutas.

Atgarder mot penningtvatt och terrorismfinansiering

Licenshavaren ska kunna tillampa de viktigaste reglerna om kundkannedom (inklusive bestammelserna
om verklig huvudman och personer i politiskt utsatt stallning), myndighetsrapportering och interna rutiner
och kontroll i lagen om atgarder mot penningtvatt och finansiering av terrorism och i Finansinspektionens
foreskrifter om atgarder mot penningtvatt och finansiering av terrorism.

Métpunkt Vikt  Storlek  Kognitiv niva
Grundlaggande etiska vérderingar och anmélningar av foretagets 2 Litet F
regelovertradelser

Regler om intressekonflikter 2 Stort T
Regler om incitament 1 Litet T
Regler om egna och narstaendes vardepappersaffarer 1 Litet T
Regler om mutor och bestickning 2 Litet F
Marknadsmissbruksbrotten och rapporteringsskyldigheten 2 Stort F
Atgarder mot penningtvétt och terrorismfinansiering 2 Stort K T

Ingripanden och sanktioner

Straffrattsliga och administrativa sanktioner

Licenshavaren ska forsta skillnaden mellan straffrattsliga och administrativa sanktioner samt hur de hand-
laggs och beslutas. Licenshavaren ska ocksa kéanna till pa vilka omraden pa vardepappersmarknaden det
forekommer straffrattsliga sanktioner och vem dessa kan drabba. Licenshavaren ska ocksa kanna till de
viktigare sanktioner som Finansinspektionen har tillgang till — dvs. mgjligheterna att férelagga nagon att
vidta eller underlata vissa atgarder, utdela anméarkning eller varning, sanktionsavgifter, forbjuda nagon att
vara styrelseledamot eller vd samt aterkallelse av tillstand — och nér dessa kan bli aktuella.

Finansinspektionens tillsynsverktyg

Licenshavaren ska kanna till de viktigare verktygen som inspektionen forfogar éver i sin tillsyn — rétten
att begara in uppgifter och gora platsbesok samt kraven pa lopande rapportering.
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Marknadsaktdrernas sanktionssystem

Licenshavaren ska kanna till sanktionssystemen hos de stdrre marknadsplatserna i Sverige, NASDAQ
Stockholm, AktieTorget och NGM. Licenshavaren ska ké&nna till vilka sanktioner som finns, vem de kan
drabba och hur de beslutas.

SwedSecs disciplindra forfarande

Licenshavaren ska forstd hur SwedSecs disciplinsystem fungerar. Licenshavaren ska forsta vilka sank-
tioner SwedSec kan besluta om och hur de beslutas. Licenshavaren ska ocksa forsta de anslutna fore-
tagens roll i disciplinforfarandet samt k&nna till hur de olika sanktionerna har anvénts — dvs. huvuddragen
i varfor olika Overtradelser har lett till olika sanktioner.

Méatpunkt Vikt  Storlek Kognitiv niva
Straffrattsliga och administrativa sanktioner 2 Stort K F
Finansinspektionens tillsynsverktyg 2 Stort K
Marknadsakttrernas sanktionssystem 1 Litet K

SwedSecs disciplinara forfarande 1 Litet F

Tillstandspliktig verksamhet

Bank- och finansieringsroérelse

Licenshavaren ska kanna till de grundlaggande kraven for att ett foretag ska fa tillstand att bedriva bank-
och finansieringsrorelse inklusive de krav som stélls pa styrelse, vd (och stallféretradare for dessa) samt
pa agare med ett kvalificerat innehav. Licenshavaren ska ocksa kanna till vad som avses med bankrorelse
respektive finansieringsrorelse. Licenshavaren ska vidare k&nna till vilken verksamhet ett kreditinstitut
(banker och kreditmarknadsbolag) far dgna sig at och de begransningar som finns avseende vilken
egendom ett kreditinstitut far inneha.

Vardepappersrorelse

Licenshavaren ska kanna till de grundlaggande kraven for att ett foretag ska fa tillstdnd att bedriva
vardepappersrorelse inklusive de krav som stalls pa styrelse, vd (och stallforetradare for dessa) samt pa
agare med ett kvalificerat innehav. Licenshavaren ska ocksa kanna till vilka verksamheter som ar
tillstandspliktig vardepappersrorelse och vilka sidoverksamheter ett vardepappersinstitut kan dgna sig at.
Licenshavaren ska &ven kanna till de begrénsningar som finns avseende vilken egendom ett véarde-
pappersinstitut far inneha.

Fondverksamhet

Licenshavaren ska kanna till de grundlaggande kraven for att ett foretag ska fa tillstand att bedriva fond-
verksamhet enligt lagen (2004:46) om vardepappersfonder eller forvaltning av AlF-fonder enligt lagen
(2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder. Licenshavaren ska ocksa kanna till de krav
som stalls pa styrelse, vd (och stallforetradare for dessa) samt pa dgare med ett kvalificerat innehav i
sadana foretag. Licenshavaren ska vidare kanna till huvudbegreppen i lagen om vardepappersfonder och
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lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder samt ha Overgripande kunskaper om fond-
bolagets/AIF-forvaltarens och forvaringsinstitutets respektive roller i forhallande till fonden.

Forsakringsformedling

Licenshavaren ska kéanna till de grundlaggande kraven for att ett foretag ska fa tillstand att bedriva forsak-
ringsformedling avseende livforsakringar inklusive de krav pa registrering hos Bolagsverket som galler
for att verksamheten ska fa paborjas. Licenshavaren ska vidare kanna till de krav som stélls pa styrelse,
styrelsesuppleant, vd och vice vd nér verksamheten bedrivs i form av aktiebolag eller ekonomisk
forening. Licenshavaren ska ocksd kanna till vilka verksamheter som é&r tillstandspliktig forsakrings-
formedling och vilka sidoverksamheter en forsakringsformedlare kan dgna sig at.

Gransoverskridande verksamhet

Licenshavaren ska kanna till forutsattningarna for att en bank, ett vardepappersinstitut, en forsakrings-
formedlare, ett fondbolag eller en AlF-forvaltare ska kunna bedriva verksamhet i andra lander &n i sitt
hemland, dels fran en filial och dels utan att inratta en filial. Licenshavaren ska ocks& kanna till skill-
naderna mellan att grénsoverskridandet sker inom respektive utanfor EES. Licenshavaren ska vidare
kanna till skillnaden mellan att bedriva verksamhet fran en filial och att driva verksamheten i ett dotter-
bolag i vardlandet.

Méatpunkt Vikt  Storlek  Kognitiv niva
Bank- och finansieringsrorelse 2 Stort K
Vérdepappersrorelse 2 Stort K
Fondverksamhet 2 Stort K
Forsakringsformedling 2 Stort K
Grénsoverskridande verksamhet 2 Litet K

Kundskyddsregler

Information om finansiella instrument

Licenshavaren ska kunna tillampa de viktigaste reglerna om vardepappersinstituts och fondbolags
skyldighet att informera kunderna om egenskaper och risker avseende finansiella instrument, i samband
med att foretagen marknadsfor, erbjuder eller formedlar finansiella instrument till kunderna.

Grundlaggande regler om investeringsradgivning

Licenshavaren ska forsta huvuddragen i reglerna om investeringsradgivning. Licenshavaren ska forsta nar
en radgivningssituation uppstar och vad som skiljer radgivning fran generella rad eller marknadsforing.
Licenshavaren ska vidare forsta vilken slags information om kunden som radgivaren ska inhamta, att
lamnade rad ska vara lampliga utifran de inhamtade uppgifterna, att en radgivare i vissa fall ar skyldig att
avrada kunden fran att vidta en viss atgard samt de huvudsakliga krav som stélls nar det galler doku-
mentation av radgivning till konsumenter.
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Grundlaggande regler om forsakringsférmedling

Licenshavaren ska forsta vilken information forsakringsférmedlare maste lamna till sina kunder, vad som
avses med god forsakringsformedlingssed och de huvudsakliga krav som stélls pa dokumentation.

Skydd och férvaring av kunders medel och finansiella instrument

Licenshavaren ska kénna till reglerna om skydd av kunders finansiella instrument och medel samt om
forvaring av en kunds finansiella instrument i lagen om vérdepappersmarknaden och i Finansinspek-
tionens foreskrifter (FFFS 2007:16) om vardepappersrorelse.

Ins&ttningsgaranti och investerarskydd

Licenshavaren ska kanna till vilka konton som omfattas av insattningsgarantin, nar garantin kan bli
tillamplig, vilken erséttning en kund kan fa och vem som hanterar garantin. Licenshavaren ska vidare
kanna till vad och vem som omfattas av investerarskydd, nér det kan bli tillampligt, vilken erséttning en
kund kan fa, vem som hanterar investerarskyddet, och vilken separationsratt kunderna har vid konkurs.

Tystnadsplikt
Licenshavaren ska kunna tillampa de regler om tystnadsplikt (sekretess) som galler for anstéllda och
uppdragstagare i finansiella foretag och ska kunna tillampa sekretessreglerna i konkreta situationer.

Klagomalshantering och reklamationer

Licenshavaren ska kanna till hur klagomalshanteringen ska vara organiserad i finansiella foretag, och hur
reklamationer och klagomal ska hanteras. Licenshavaren ska kéanna till vilka organisationer och myndig-
heter som informerar om “klagomalspraxis” och vilka som handlagger klagomalstvister.

Métpunkt Vikt  Storlek  Kognitiv niva
Information om finansiella instrument 2 Litet T
Grundlaggande regler om investeringsradgivning 2 Stort F
Grundlaggande regler om forsékringsformedling 2 Stort F
Skydd och forvaring av kunders medel och finansiella 1 Litet K

instrument

Inséttningsgaranti och investerarskydd 1 Litet K
Tystnadsplikt 2 Litet T
Klagomalshantering och reklamationer 1 Litet K

Informations- och rapporteringskrav

Flaggningsregler

Licenshavaren ska forsta foljande delar av de flaggningsregler som géller inom Sverige: vilka personer
(inklusive narstdende) som omfattas av de lagstadgade flaggningsreglerna, vilka gransvéarden som galler,
till vilka anmalan ska ske och inom vilken tidsfrist samt huvudreglerna rérande vilka instrument som den
flaggningsskyldige ska flagga for.
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Betréffande kontantavréknade instrument ska licenshavaren évergripande k&nna till vad deltajusteringen
gar ut pa och hur deltavardet raknas fram. Licenshavaren ska dven kanna till att reglerna endast omfattar
l&nga positioner, vad som menas med passiv flaggningsskyldighet och den skyldighet borsholagen har att
offentliggtra bolagshandelser som medfort att antalet aktier i bolaget dndras, samt att Finansinspektionen
kan utdéma en sarskild avgift mot den som bryter mot flaggningsreglerna. Licenshavaren ska dven kanna
till att vissa lander inom EES kan ha antagit avvikande regler.

Transaktionsrapportering

Licenshavaren ska kénna till att affarer avseende finansiella instrument ska rapporteras till Finansinspek-
tionen eller andra tillsynsmyndigheter inom EES samt kénna till de krav som géller for transaktions-
rapportering.

Blankning och rapportering av blankningsaffarer

Licenshavaren ska forsta vad blankning ar och hur blankning gar till i praktiken. Licenshavaren ska kanna
till vad som menas med en kort nettoposition, vilka finansiella instrument som ska tas med i berakningen
av en kort nettoposition for aktier respektive statspapper samt kreditderivat pa dessa, vad som kravs for
att blankning ska vara tillatet i aktier som huvudsakligen handlas pa en handelsplats inom EU samt vad
som menas med likvida aktier. Licenshavaren ska vidare kanna till nar en kort nettoposition for aktier och
for statspapper och kreditderivat pa dessa ska anmdlas till Finansinspektionen respektive ska offentlig-
goras, den tidsfrist som galler for en anmalan/offentliggérande, samt att Finansinspektionen kan utdéma
en sarskild avgift mot den som bryter mot blankningsreglerna.

Positionsrapportering av derivat

Licenshavaren ska kanna till att derivatpositioner ska rapporteras till s.k. Trade Repositories.
Licenshavaren ska kénna till de krav som galler samt om vilka viktigare Trade Repositories som finns.

Rapportering av kapitaltdckning och stora exponeringar

Licenshavaren ska ké&nna till att en I6pande inrapportering till Finansinspektionen ska ske avseende
kapitaltackning och stora exponeringar. Licenshavaren ska overgripande kanna till vilken information
som ska rapporteras inom omradena kapitalbas och kapitalkrav.

Anmalan av otillatna stora exponeringar

Licenshavaren ska kanna till under vilka forutsattningar anmalan av otillatna stora exponeringar ska goras
till Finansinspektionen och vad anmalan ska innehalla.
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Intern kapitalutvardering (I1KU)

Licenshavaren ska ké&nna till vad intern kapitalutvardering innebdr samt nar och hur den ska rapporteras

till Finansinspektionen.

Matpunkt Vikt  Storlek  Kognitiv niva
Flaggningsregler 1 Litet K F
Transaktionsrapportering 2 Litet K

Blankning och rapportering av blankningsaffarer 1 Litet K F
Positionsrapportering av derivat 2 Litet K
Rapportering av kapitaltdckning och stora exponeringar 2 Litet K

Anmaélan av otillatna stora exponeringar 2 Litet K

Intern kapitalutvardering (IKU) 1 Litet K
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