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Licenshavaren

BESLUT

Disciplinndamnden meddelar licenshavaren en varning.
SKAL

Bakgrund

Licenshavaren var vid tiden for de anmalda 6vertradelserna anstalld som chef inom
affarsomradet formogenhetsforvaltning hos ett anslutet foretag och innehavare av licens hos
Swedsec Licensiering AB (Swedsec).

Foretaget har anmalt att licenshavaren aterkommande har dvertratt foretagets regler om
rapportering av anstalldas egna affarer.

Med hanvisning till foretagets anméalan har Swedsecs disciplinutskott éverlamnat drendet till
disciplinnamnden och féreslagit att licenshavaren meddelas en varning.

Foretagets anmalan
Foretaget har anfort i huvudsak féljande.

Under perioden 2020-2022 har licenshavaren vid sju tillfallen anmalt sina transaktioner efter
de tre dagar som foretagets regler foreskriver. Under 2023 har licenshavaren hittills varit
forsenad ytterligare fyra ganger varav en av gangerna avser forsening med att skicka in
arssammanstallningen av affarer utférda under 2022. De tillfallen som foretaget har registrerat
omfattar flera transaktioner per tillfalle da licenshavaren bedriver omfattande handel med
vardepapper.

I de tio stickprov som togs for 2022 med kommentaren “manuellt courtage” framgick att sex
transaktioner skilde sig fran vardena i arssammandraget. Utover det fann foretagets hand-
laggare ytterligare tva avvikelser i belopp.

Foretaget har varit tydlig med att det inte ar tillatet att uppskatta varden som laggs in i
systemet utan att vardena maste motsvara avrakningsnotan. Det nya systemet for registrering
av anstalldas egna affarer infordes for nagra ar sedan och det pagick en I6pande



kommunikation med anstallda om hur affarerna ska registreras i systemet. Att det &r
avrakningsnotans varden som ska registreras ingick i den typen av kommunikation.

Antalet transaktioner som licenshavaren utfor arligen och det faktum att hen &r chef for
foretagets maklaravdelning okar kravet bade pa foretaget vad galler kontrollerna och pa
licenshavaren sjélv vad galler regelefterlevnad.

Licenshavaren fick en arbetsrattslig erinran 2019 som avsag perioden 2017-2018. Erinran
visar pa forsening av registrering av transaktioner pa upp till fyra manader. Licenshavaren har
bade 2022 och 2023 fatt upprepade muntliga pAminnelser om att efterleva foretagets regler
om anstalldas egna affarer med information om att drendet kommer foras vidare internt och
att en Swedsec-anméalan kommer att uppréttas. Trots detta har beteendet upprepats. Ytterligare
en erinran lamnades till licenshavaren i juli 2023 och licenshavaren har i samband med det
aven blivit avstangd fran handel i sex manader (enbart koptransaktioner).

Licenshavarens instéllning

Licenshavaren har anfort i huvudsak féljande.

Licenshavaren medger att hen har rapporterat nagra transaktioner och en arssammanstallning
for sent. Det har dock rort sig om misstag vid ett fatal tillfallen. Samtliga tio transaktioner
som har anmalts for sent har anmaélts av licenshavaren pa eget initiativ. Det har varit frdga om
att ha missat inrapportering vid enstaka tillfallen (med flera transaktioner samma dag) och inte
att konsekvent 6ver tid vara forsenad. Den forsenade registreringen av arssammanstallningen
berodde pa en teknisk miss fran licenshavarens sida.

De av foretaget anmalda skillnaderna i rapportering av courtage har rért sma belopp och har
berott pa att licenshavaren inte kunnat fa notor samma dag fran transaktionsbolaget. Det har
handlat om ett felaktigt beraknat courtage i totalkostnaden och har rért sig om ett marginellt
fel sett till totalbeloppet. Inte heller i detta avseende har agerandet fran licenshavarens sida
grundat sig i en vilja att uppsatligen kringga regelverket, utan i en vilja och ambition att
berdkna courtaget sa val som majligt.

Foretaget har i sin policy for anstilldas egna affarer skrivit avrakningsnota eller liknande”.
De transaktioner som haft berdknat courtage har sérskilt mérkts med “manuellt courtage”.
Licenshavaren har anvént det underlag som hen hade framfor sig efter exekverad affar och har
darefter beraknat courtaget efter basta formaga. Underlaget fran maklaren samt berakningen
av courtaget faller in under “likande” och har saledes varit i enlighet med policyn.

Sammanfattningsvis vill licenshavaren framhalla att hen &ar angerfull och har full forstaelse for
dvertradelsernas allvarlighet. Men med det sagt ar det viktigt att poangtera att det ar valdigt fa
och marginella 6vertradelser sett till helheten.

Overviaganden

Av foretagets anmalan och det som licenshavaren sjélv har uppgett framgar att licenshavaren
vid upprepade tillfallen och trots papekanden och paminnelser har underlatit att rapportera
sin egenhandel i enlighet med foretagets regler. Licenshavaren har bade rapporterat for sent



och rapporterat in felaktiga varden. Genom sitt agerande har licenshavaren brutit mot
foretagets interna regler avseende anstélldas egna affarer, vilka har stod i kommissionens
delegerade forordning EU 2017/565 och i Féreningen Svensk Vardepappersmarknads regler
om affarer med finansiella instrument gjorda for egen rakning av anstallda m.m. Reglerna
om anstélldas egna vérdepappersaffarer har stor betydelse for allmanhetens fortroende for
vardepappersmarknaden. Licenshavaren har invént att det har rort sig om marginella fel och
obetydliga belopp. Aven med beaktande av detta finner disciplinnamnden dock — med
héansyn till att licenshavaren som chef har ett sérskilt ansvar for att reglerna foljs, att det ar
fraga om mer an enstaka Gvertradelser samt att dessa inte kan anses ha berott pa rena misstag
fran licenshavarens sida — att licenshavaren inte kan undga en disciplinpafoljd for sitt
agerande. Liksom disciplinutskottet anser namnden att paféljden bér bestammas till en
varning.

Pa disciplinnamndens vagnar

Kristina Stahl

I namndens beslut har deltagit justitieradet Kristina Stahl, bolagsjuristen Mats Beckman,
f.d. borschefen Carl Johan Hogbom, direktren Jack Junel och f.d. chefsjuristen Jan Persson.



