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Bakgrund

Swedsec arbetar for hoga kunskaper, regelefterlevnad och god etik hos anstéllda pa finansmarknaden genom att
krava licensiering samt regelefterlevnad for fortsatt licensiering. Swedsecs vision ar att foértroendet for finans-
marknaden ska vara hogt. En forutsattning for hogt fortroende ar att den personal som arbetar pa finans-
marknaden har tillracklig kunskap och kompetens for sina uppgifter. Licenskravet omfattar olika kategorier av
anstallda med olika arbetsuppgifter och roller, inom de féretag som ar anslutna till Swedsec.

Malgrupp

Kunskapskraven for licensieringstestet for specialister har i forsta hand bestamts utifran den kunskap som bor
krévas av yrkeskategorier som agnar sig at olika typer av specialistfunktioner, t ex fond- och portféljférvaltning,
analys samt vardepappershandel. Mer information om malgruppen finns i Swedsecs regelverk 3 kap 1 §, kategori
C.

Kunskapskraven utgor en grundniva av kunskap som licenshavare i malgruppen ska ha, oavsett arbetsuppgifter
och roll. En anstallds funktion och roll kan medféra att den anstallde behover fordjupade eller ytterligare kunskaper
utdver dem som omfattas av dessa kunskapskrav. Det ar det anslutna foretagets ansvar att bedéma vad som ar
tillrackligt utifran den anstalldes arbetsuppgifter.

Kunskapskravens uppbyggnad och funktion

Kunskapskraven ar uppdelade i delomraden (faktaomraden), i underrubriker och i matpunkter. En matpunkt speci-
ficerar vad licenshavaren férvantas kunna inom ett begransat kunskapsomrade. Varje uppgift som ingar i licensie-
ringstestet ar kopplad till en matpunkt i detta dokument.

Kunskapskraven ska fungera som stodd vid utformning av utbildningar och som underlag vid uppgiftskonstruktion.
De ska dessutom ge overblick 6ver vad som forvantas av en licenshavare. Det ar varje utbildningsanordnares
uppgift att tolka kunskapskraven samt skapa en relevant och pedagogisk utbildning.

Andringar av kunskapskraven

De gaillande kunskapskraven finns p& www.swedsec.se. En éversyn gérs arligen och vid behov. Andringar av
kunskapskraven publiceras pa www.swedsec.se. Det ar utbildningsanordnarnas och testtagarnas ansvar att upp-
datera sig med den senaste versionen.

Kunskapskravens utformning

De tre delomraden som ingar i licensieringstestet ar:
1. Finansiella instrument, marknader och handel

2. Ekonomisk analys
3. Regelverk pa finansmarknaden
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Testets utformning

Ilicensieringstest for specialister ingar 90 ordinarie uppgifter. Alla ordinarie uppgifter har genomgatt en noggrann
kontroll i form av fakta-, kvalitets- och sprakgranskning. Uppgifterna har dessutom utprévats och analyserats med
statistiska metoder. Utprovningen sker genom att 15 dnnu inte godkénda uppgifter ingar i testet utan att paverka
resultatet. De svar som testtagarna lamnar pa dessa uppgifter lagras endast for statistisk analys. Testtagaren kan
inte avgora vilka uppgifter som ar ordinarie och vilka som utprévas. Totalt besvarar alltsa testtagaren 105 uppgifter
varav 90 avgor testtagarens resultat.

For att godkannas pa licensieringstestet ska en testtagare ha minst 70 procent ratt totalt.

Kognitiva nivaer, vikt och storlek

De kognitiva nivaerna beskriver vilken grad av komplexitet som uppgifter har.

Niva Forklaring

Kanna till (K) Testtagaren ska kanna till och komma ihag begrepp, definitioner och faktauppgifter.
Forsta (F) Testtagaren ska forsta och kunna forklara olika samband och sammanhang.
Tillampa (T) Testtagaren ska kunna anvanda till exempel formler, regler, lagar och metoder.

Varje matpunkt har en markering som definierar pa vilken kognitiv niva testtagaren ska ha den aktuella kunskapen.
Nivan markeras med den forsta bokstaven i nivans namn: K, F eller T. De kognitiva nivaerna hanger ihop och bygger
pa varandra. Om matpunkten t ex avser den kognitiva nivan Tillampa foérutsatts att licenshavaren ocksa kan forsta
och forklara den samt kanna till den. Om fler an en kognitiv niva markeras innebar det att matpunkten innehaller
delar som ligger pa olika kognitiva nivaer.

I matriserna for varje matpunkt anges matpunktens storlek och vikt. En stor matpunkt har mer omfattande
kunskapskrav, vilket medfor att licensieringstestet sannolikt innehaller fler fragor pa det amnet an fran en liten
matpunkt. En matpunkt kan antingen ha vikt 1 eller 2, dér vikt 2 anger hogst vikt, vilket ocksad paverkar antalet
fragor pa licensieringstestet.
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Delomrade 1 omfattar kunskap om olika finansiella instrument, marknader och handel. Licenshavaren ska ha god
kunskap om begrepp, definitioner och konstruktionen av olika finansiella instrument. Licenshavaren ska aven ha
goda kunskaper om de vasentliga delarna i den s k transaktionskedjan, dvs hur handel gar till i olika instrument
och pé olika marknader, hur de affarer som gjorts clearas och avvecklas samt vad som géller for innehav av
finansiella instrument. Detta innebar att licenshavaren ska vara val insatt i processerna kring vardepappers-
administrationen. Licenshavaren ska kunna anvanda denna kunskap i sina kundrelationer samt i sina relationer
med motparter pa marknaden.

I egenskap av specialist kravs en djupare forstaelse i dessa fragor, och dven att licenshavaren ska kunna tillampa
kunskaperna i sitt dagliga arbete.

Finansmarknadens funktion och aktorer

Aktérerna och deras funktion pa retailmarknaden
Licenshavaren ska forsta vilka funktioner banker, fondbolag, forsakringsféretag och vardepappersforetag har for
icke professionella kunders sparande och pensioner.

Aktérerna och deras funktion pa den institutionella marknaden
Licenshavaren ska forstad vilka funktioner investmentbanker, kapitalférvaltare, maklare, market makers och
marknadsplatser har pa den institutionella marknaden.

Matpunkt Vikt Storlek Kognitiv niva
Aktorerna och deras funktion pa retailmarknaden 1 Litet F
Aktorerna och deras funktion pa den institutionella marknaden 1 Litet F

Ranterelaterade instrument

Penningmarknadsinstrument
Licenshavaren ska forsta de vanligaste penningmarknadsinstrumenten sasom depositplaceringar och statsskuld-
vaxlar. Vidare ska licenshavaren kanna till de olika typer av rantecertifikat som erbjuds.

Obligationsinstrument

Licenshavaren ska forsta de langa ranteplaceringar som vanligen tillhandahalls i marknaden samt deras grund-
laggande egenskaper, och da framfor allt statsobligationer, sakerstallda obligationer (covered bonds), FRN-lan,
realranteobligationer och féretagsobligationer med skilda kreditrisker. Licenshavaren ska aven kanna till egen-
skaperna hos eurobonds och efterstéllda skulder. Licenshavaren ska ocksa kanna till de olika ratinginstitutens roll
pa kapitalmarknaden och hur de satter kreditbetyg.

Hallbara obligationer
Licenshavaren ska kanna till vad som kannetecknar de vanliga typer av hallbara obligationer som finns och hur de
skiljer sig fran traditionella obligationer.

Licenshavaren ska aven kanna till Green/Social Bond Principles samt Sustainability-linked bond Principles.
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Obligationsemissioner

Licenshavaren ska kanna till de olika emittenterna pa den svenska obligationsmarknaden - staten, bolaneinstitut,
banker, kommuner och landsting samt icke-finansiella féretag. Licenshavaren ska kanna till hur obligationer van-
ligen emitteras pa den svenska obligationsmarknaden - regelbundna auktioner via Riksgélden, forsaljning via auk-
toriserade aterforséljare samt riktade emissioner. Licenshavaren ska ocksa kanna till innebérden av s k scheduled
programmes (Medium Term Notes, MTN).

Repor (repurchase agreements)
Licenshavaren ska kanna till vad en repa respektive omvand repa ér, vilka aktérerna pa denna marknad ar samt
repornas olika anvandningsomraden.

Ranterelaterade derivatinstrument
Licenshavaren ska kanna till de vanligaste rénterelaterade derivatinstrumenten som handlas pa marknaden, deras
grundldggande egenskaper samt hur de anvands. Detta galler i huvudsak:

e rantefutures och FRA (Forward Rate Agreements)
e ranteswappar inklusive OIS (Overnight Index Swaps)
e (DS (Credit Default Swaps)

Matpunkt Vikt  Storlek Kognitiv niva
Penningmarknadsinstrument 2 Stort K F
Obligationsinstrument 2 Stort K F
Hallbara obligationer 2 Stort K
Obligationsemissioner 2 Stort K

Repor (repurchase agreements) 2 Litet K
Rénterelaterade derivatinstrument 1 Stort K

Aktier och aktierelaterade instrument

Aktier, konvertibler och teckningsratter
Licenshavaren ska forsta skillnaden mellan stamaktier och preferensaktier samt mellan A- och B-aktier. Licens-
havaren ska forsta

e vad teckningsratter och konvertibler ar samt
e  prissattningen pa dessa instrument

Aktiederivat

Licenshavaren ska forsta hur de vanligaste typerna av aktiederivat som handlas i marknaden, dvs kdpoptioner,
saljoptioner samt aktieterminer av saval forwardtyp som futurestyp, ar konstruerade och hur de handlas. Licens-
havaren ska dven forstd motsvarande derivatinstrument for aktieindex.

Bdrsnotering
Licenshavaren ska kanna till de vanligaste skalen till varfor ett bolag valjer att bérsnotera sig.

Om bolaget goér en nyemission i samband med noteringen, s k IPO (Initial Public Offering), kan begreppen book-
building, 6verteckningsoption, teckningsférbindelse, emissionsgaranti och lock-up aktualiseras. Licenshavaren ska
forsta innebdrden av dessa begrepp.

Licenshavaren ska forsta sambandet mellan stabilisering och &vertilldelningsoptioner i samband med en bors-
introduktion, samt de krav som galler for dessa foreteelser.

Nyemission och split/omvand split
Licenshavaren ska forsta processen kring en nyemission och split/omvand split av aktier samt hur dessa handelser
kan forvantas paverka aktiekursen.
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Aktieutdelningar
Licenshavaren ska forstd processen kring en aktieutdelning samt hur och nér ett beslut om aktieutdelning kan

forvantas paverka aktiekursen.

Offentliga uppképserbjudanden

Licenshavaren ska kanna till huvuddragen i ett budférfarande och hur de olika tidsfrister och villkor som fére-
kommer i en sadan situation kan paverka kundens valmojligheter under budprocessen. Licenshavaren ska dven
kanna till nér s k budplikt uppstar for en storagare.

Tvangsinlosen av aktier
Licenshavaren ska kanna till reglerna om tvangsinlésen av minoritetsagares aktier, hur forfarandet gar till, hur
priset bestdms, hur en eventuell tvist ska hanteras samt vad férhandstilltrade innebér.

Aterkop av egna aktier

Licenshavaren ska kanna till féljande krav betraffande ett aktiebolags mdjligheter att kopa eller salja egna aktier:
vilka bolag som far kopa och sélja egna aktier 6ver marknaden, vilken information som ska lamnas om transak-
tionerna och hur det ska ske samt hur manga aktier som far aterkopas. Licenshavaren ska ocksa kanna till hur
aterkop av aktier kan paverka aktiekursen.

Matpunkt Vikt Storlek Kognitiv niva
Aktier, konvertibler och teckningsratter 2 Stort F
Aktiederivat 2 Stort F
Borsnotering 2 Stort K F
Nyemission och split/omvand split 2 Litet F
Aktieutdelningar 2 Litet F
Offentliga uppkoépserbjudanden 1 Litet K
Tvangsinlosen av aktier 1 Litet K

Aterkdp av egna aktier 1 Litet K

Strukturerade produkter

Strukturerade produkter

Licenshavaren ska kanna till konstruktionen av de vanligaste strukturerade produkterna sasom kapitalskyddade
produkter, marknadsplaceringar och aven produkter med havstang som warranter, minifutures, havstangs-
certifikat och CFD (Contracts for difference). Licenshavaren ska forsta de olika riskerna som ar férenade med
produkterna, sarskilt emittentrisk och likviditetsrisk samt andra forekommande risker som marknadsrisk. Licens-
havaren ska forsta hur de olika produkternas konstruktion, exempelvis forekomsten av kapitalskydd, barriarer,
kuponger eller havstang, paverkar saval avkastningsmojligheter som risker. Licenshavaren ska dven forsta vilka
kostnader som ar forenade med respektive produkt samt hur dessa kan paverka avkastningen.

Matpunkt Vikt Storlek Kognitiv niva

Strukturerade produkter 2 Stort K F
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Fonder

Andelsvardeberakning, avgifter och riskmatt i fonder

Licenshavaren ska forsta hur en fonds NAV (Net Asset Value) beraknas. Licenshavaren ska kanna till olika avgifts-
begrepp forknippade med fondplaceringar, t ex arlig avgift, forvaltningsavgift, prestationsbaserad avgift och det
s k Normanbeloppet. Licenshavaren ska kanna till hur avgifter paverkar avkastningen 6ver tid samt att avgiften
alltid &r bortdragen nar avkastning visas. Licenshavaren ska kédnna till de vanligaste riskmatten som anvands
avseende fonder.

Fondkategorier och fondtyper

Licenshavaren ska kénna till egenskaperna for olika fondkategorier sdsom aktie-, bland-, rante- och hedgefonder,
vad som skiljer dessa at samt vilka regelverk som galler for dessa. Licenshavaren ska &ven kanna till egenskaperna
for specialfonder, alternativa investeringsfonder (AIF) och andra fonder. Vidare ska licenshavaren forsta skillnaden
mellan boérshandlade fonder (ETF:er) och traditionella fonder samt hur de bérshandlade fonderna ar konstruerade.

Olika satt att ta hansyn till hallbarhet i fondférvaltningen

Licenshavaren ska kanna till vanliga metoder som fondférvaltare kan anvanda for att bedriva hallbarhetsarbete,
som t ex uteslutning av placeringar i portféljen, att valja hallbara placeringar och forsok att paverka foretaget via
aktivt deltagande pa bolagsstammor, i dialog eller via andra forum. Licenshavaren ska dven kanna till vad som
vanligen menas med paverkansinvesteringar (impact investing) samt begreppet omstallning (transition) och hur
dessa begrepp kan appliceras inom hallbara investeringar.

Matpunkt Vikt Storlek Kognitiv niva
Andelsvardeberakning, avgifter och riskmatt i fonder 2 Stort K F
Fondkategorier och fondtyper 2 Stort K F
Olika satt att ta hansyn till hallbarhet i investeringar 2 Stort K

Information om hallbarhet i fonder och forsakringsbaserade
investeringsprodukter ("IBIPs”)

Information om hallbarhet i fonder och IBIPs

Licenshavaren ska kanna till var man kan hitta information om hur hallbarhetsarbete i fondférvaltning bedrivs samt
hur hallbarhetsrisker i fonder och IBIPs ar integrerade, t ex pa bolagens hemsida, i produkternas informations-
broschyrer, genom Hallbarhetsprofilen eller via tjansteleverantérer sasom Morningstar. Licenshavaren ska dven
kanna till att utfallet av fondférvaltningens hallbarhetsarbete redovisas i fondernas arsrapporter.

Licenshavaren ska kanna till Disclosureférordningen (SFDR), dess syfte och vilka typer av finansiella produkter och
tjanster som omfattas. Licenshavaren ska forsta disclosureférordningens definition av finansiella produkter som 1.
framjar miljorelaterade eller sociala egenskaper enligt artikel 8 eller 2. har hallbar investering som mal enligt artikel
9, samt att kraven avseende kundinformation skiljer sig mellan de olika kategorierna av produkter. Licenshavaren
ska aven forsta hur dessa produkter kan innehalla miljomassigt hallbara investeringar enligt Taxonomiférord-
ningen.

Matpunkt Vikt Storlek Kognitiv niva
Information om hallbarhet i fonder och IBIPs 2 Stort K F
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Handel med finansiella instrument och valuta

Handel pa aktiemarknaden

Licenshavaren ska 6vergripande kanna till hur noteringskraven fér bolag noterade pa en svensk reglerad marknad
(t ex Nasdaq Stockholm eller NGM Equity) skiljer sig fran motsvarande krav avseende en svensk MTF-plattform (t ex
Nasdaq First North Growth Market), Nordic MTF eller Spotlight Stock Market) samt att all handel med aktier som ar
upptagna till handel pa en reglerad marknad eller handelsplattform ska, sdsom huvudregel, ske pa en sadan mark-
nadsplats eller genom en systematisk internhandlare. Licenshavaren ska aven forsta vilken funktion likviditets-
garanter har.

Handel pa rantemarknaden

Licenshavaren ska forsta hur handeln pa den svenska rantemarknaden gar till, saval den handel som sker pa inter-
bankmarknaden som den handel som samtliga kategorier investerare har méjlighet att delta i. Licenshavaren ska
forsta vilken roll marknadsgaranterna har fér handeln pa interbankmarknaden. Licenshavaren ska aven forsta
emittenternas och investerarnas olika roller i rantemarknaden och hur de typiskt sett agerar pa denna marknad.

Handel pa valutamarknaden

Licenshavaren ska kanna till hur valutor och valutaderivat handlas pa den svenska och internationella valuta-
marknaden. Licenshavaren ska forsta inneborden av begreppen spot rates, forward rates och cross rates. Licens-
havaren ska forsta kvoteringen av bid-offer spreadar samt hur forward rates kvoteras som bid-offer-marginal mot
spot rates. Licenshavaren ska kanna till hur cross rates kvoteras.

Handel med ravaruderivat
Licenshavaren ska kanna till de vanligaste rdvaruderivaten som tillhandahalls pa den svenska marknaden samt
deras grundlaggande funktionssatt.

Handel med évriga typer av finansiella instrument

Licenshavaren ska forsta hur handeln med finansiella instrument gar till pa andra marknader an aktiemarknaden,
rantemarknaden, valutamarknaden och rdvaruderivatmarknaden. Detta géller sarskilt handel med finansiella
instrument sdsom warranter, borshandlade fondandelar (ETF:er), bérshandlade certifikat och andra slags struk-
turerade produkter (saval kapitalskyddade som icke-kapitalsskyddade).

Algoritmisk handel
Licenshavaren ska kanna till vad som avses med begreppen algoritmisk handel, algoritmisk hégfrekvenshandel,
smart order routing samt direkt elektroniskt tilltrade.

Orderhantering

Licenshavaren ska forsta regeln om att foretag som utfor kundorder ska vidta alla atgarder som kravs for att uppna
basta majliga resultat for kunden. Licenshavaren ska vidare kanna till att foretagets riktlinjer for utférande av kund-
order ska ange hur kundorder utférs samt att foretaget pa kundens begaran ska kunna visa att kundens order
utforts i enlighet med riktlinjerna.

Licenshavaren ska aven forsta vad reglerna om tidsordning, aggregering och allokering av kundorder innebar.

Blankning
Licenshavaren ska forsta vad blankning &r och hur blankning gar till i praktiken. Licenshavaren ska &ven
overgripande kanna till vad som menas med en kort nettoposition.

Handelsregler och marknadsévervakning
Licenshavaren ska kanna till den verksamhet som bedrivs av de svenska marknadsplatserna och viktigare delar av
de regelverk som galler vid handel pa dessa marknadsplatser sarskilt med avseende pa orderlaggning, rapporte-
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ring av s k manuella avslut (lappning) och makulering av affarer. Slutligen ska licenshavaren forsta marknadsover-
vakningens roll och uppgifter samt de atgarder som marknadsévervakningen kan vidta.

Matpunkt Vikt Storlek Kognitiv niva
Handel pa aktiemarknaden 2 Stort K F
Handel pa réantemarknaden 2 Stort F
Handel pa valutamarknaden 1 Stort K F
Handel med ravaruderivat 1 Litet K

Handel med 6vriga typer av finansiella instrument 2 Litet F
Algoritmisk handel 2 Litet K
Orderhantering 2 Litet K F
Blankning 2 Litet K F
Handelsregler och marknadsovervakning 2 Litet K F

Kontofdring, clearing och avveckling

Vardepapperskonton och VPC-systemet

Licenshavaren ska forsta skillnaden mellan att ett innehav ar direktregistrerat pa konto hos Euroclear Sweden och
att det forvaras pa depa hos ett vardepappersinstitut, liksom de affarsmassiga och administrativa skal som kan
motivera varfor en kund valjer konto eller depa. Licenshavaren ska forsta skillnaden mellan att ett finansiellt instru-
ment ar kontofdrt i Sverige respektive utomlands.

Redovisning och avstdmning av afférer
Licenshavaren ska forsta kraven for redovisning av affarer, avrakningsnotor samt de sarskilda regler som galler for
bekraftelser och avstdmning i samband med derivataffarer.

Matpunkt Vikt Storlek Kognitiv niva
Vardepapperskonton och VPC-systemet 2 Litet F
Redovisning och avstdmning av affarer 2 Litet F
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Delomrade 2 omfattar makroekonomisk analys, finansiell statistik, vardering av rante- och derivatinstrument, aktie-
och foretagsvardering samt portfoljteori. Det centrala temat i delomradet ar forvantad avkastning och risk, for saval
enskilda tillgangar som portféljer av tillgangar. Férvantad avkastning kraver en vardering. Vardering av olika typer
av finansiella instrument, sdsom obligationer och aktier, kraver i sin tur en forstaelse for bade forvantade kassa-
floden och for val av lampliga avkastningskrav, som i sin tur kréver en forstaelse av grunderna i portféljteorins
analysapparat. Portféljteorin bygger i sin tur pa metoder och resultat inom finansiell statistik. Den makro-
ekonomiska analysen, slutligen, ger bade férutsattningar for battre bedémningar om framtida forvantade kassa-
floden och en battre forstaelse av 6vergripande systematiska risker i ekonomin, kunskaper som underlattar den
dagliga riskhanteringen.

Makroekonomisk analys

Makroekonomiska begrepp

Licenshavaren ska forsta begreppen BNP och BNP-tillvaxt samt innebdrden av hég- respektive lagkonjunktur.
Licenshavaren ska forsta vad som normalt sett kdnnetecknar en ekonomi som befinner sig i hog- respektive 1ag-
konjunktur avseende BNP-tillvéxt, arbetsmarknad, inflation och ranteldge. Licenshavaren ska forsta begreppet
inflation, inklusive de tva vanliga inflationsmatten: KPI och KPIF.

Licenshavaren ska forstd begreppet styrranta, kdnna till de penningpolitiska mal som Riksbanken har, samt forsta
hur penningpolitiken &r tankt att paverka inflationen och den reala ekonomin. Licenshavaren ska kanna till
begreppet stabiliseringspolitik och att Riksbanken ansvarar for denna.

Finanspolitik

Licenshavaren ska kanna till grunderna i det finanspolitiska ramverket. Licenshavaren ska kanna till vad som avses
med offentlig skuld och offentlig skuldkvot, samt vilka risker avseende rantor och tillvaxt som en alltfér hog
skuldsattning kan féra med sig.

Internationella kapitalfloden

Licenshavaren ska forsta begreppen utlandsskuld, rérlig vaxelkurs, fast véaxelkurs, valutafléden, depreciering och
appreciering, réanteparitet samt valutaunion. Licenshavaren ska forsta vilken typ av internationella kapitalfloden
som raknas som reala respektive finansiella, hur rénteskillnader mellan lander paverkar internationella kapital-
floden, hur penningpolitiken kan forvantas paverka valutakursen genom den sa kallade vaxelkurskanalen samt vad
som menas med "carry trades” pa valuta- och rantemarknaden.

Internationell handel

Licenshavaren ska kanna till de viktigaste komponenterna i ett lands handelsbalans, bytesbalans och betalnings-
balans. Licenshavaren ska forstd hur export- och importaffarer paverkar handels- och bytesbalansen i landet.
Licenshavaren ska forsta den sa kallade J-kurveeffekten pa handelsbalansen vid valutakursférandringar.

Licenshavaren ska forsta hur valutakurser paverkar exporterande och importerande féretag vad galler intakter,
kostnader och konkurrenskraft. Licenshavaren ska forsta de tre formerna av valutaexponering som uppstar i
foretag, dvs. transaktionsexponering, omrakningsexponering och ekonomisk exponering.

Licenshavaren ska forsta begreppen outsourcing och globala vardekedjor/logistikkedjor samt kanna till de
vanligaste argumenten om for- och nackdelar med globala vardekedjor.
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Finansiell stabilitet

Licenshavaren ska kanna till vad som menas med begreppet finansiell stabilitet samt kdnna till hur ansvaret for den
finansiella stabiliteten ar fordelat mellan Finansinspektionen, Riksbanken, Riksgdlden och Finansdepartementet.
Licenshavaren ska vidare kanna till vilka verktyg respektive myndighet har for att forebygga och hantera finansiella
kriser samt hur respektive myndighet bedriver sitt arbete med finansiell stabilitet.

Licenshavaren ska kanna till vilken information om finansiell stabilitet som publiceras av respektive myndighet, vad
det Finansiella stabilitetsradet har for funktion samt, pa ett 6évergripande plan, hur det internationella samarbetet
kring fragor om finansiell stabilitet fungerar.

Matpunkt Vikt Storlek Kognitiv niva
Makroekonomiska begrepp 2 Stort F
Penningpolitik 2 Stort K F
Finanspolitik 2 Stort

Internationella kapitalfloden 2 Stort F
Internationell handel 2 Stort K F
Finansiell stabilitet 2 Stort

Finansiell statistik

Lagesmatt (aritmetiskt och geometriskt medelvarde)
Licenshavaren ska forsta begreppen aritmetiskt och geometriskt medelvarde, forsta i vilka situationer respektive
matt ar anvandbart samt kunna tillampa respektive matt i berakningar.

Spridningsmatt

Licenshavaren ska forsta vad som menas med begreppet volatilitet, att volatilitet mats i form av varians och stan-
dardavvikelse samt hur standardavvikelse kan anvandas for att kvantifiera begreppet risk. Licenshavaren ska vidare
kunna tilldmpa denna kunskap i berakningar. Licenshavaren ska ocksa kdnna till att den realiserade volatiliteten pa
finansiella tillgangar séllan eller aldrig ar konstant dver tiden utan varierar pa ett delvis oférutsagbart satt. Licens-
havaren ska sarskilt kanna till att perioder av hog volatilitet ofta brukar félja efter stérre och snabba prisfall pa
finansiella tillgangar.

Samvariationsmatt (korrelation)

Licenshavaren ska forsta vad mattet korrelationskoefficient méater. Licenshavaren ska i allméanna termer férsta hur
risken i en vardepappersportfolj paverkas av korrelationerna mellan de ingaende tillgdngarna. Licenshavaren ska
kunna tillampa detta vid berdkning av portféljrisk.

Sannolikheter och normalférdelningen

Licenshavaren ska forsta begreppet sannolikheter, forsta normalférdelningens egenskaper samt kunna tillampa
denna férdelning i berdkningar av sannolikheter fér utfall inom vissa standardavvikelseintervall. Licenshavaren ska
ocksa forsta hur man med hjalp av normalférdelningen kan bedéma sannolikheten for forlust pa en finansiell place-
ring.

Regressionsanalys
Licenshavaren ska forsta hur en regressionsanalys gors, éversiktligt kanna till pa vilka satt en sadan kan anvandas
i ekonomisk analys samt forsta begreppen intercept, lutningskoefficient och forklaringsvarde.

©Copyright Swedsec Licensiering AB Specialister 2027 Sida 11 av 24



Matpunkt Vikt Storlek Kognitiv niva

Lagesmatt (aritmetiskt och geometriskt medelvarde) 2 Litet F T
Spridningsmatt 2 Litet K F T
Samvariation (korrelation) 2 Litet E T
Sannolikheter och normalférdelningen 2 Litet F T
Regressionsanalys 2 Litet K F

Analys och vardering av ranteinstrument

Rantebegrepp
Licenshavaren ska forsta hur man berdknar enkel ranta, effektiv ranta, nominell rénta och real ranta samt i vilka

situationer respektive matt ar anvandbart. Licenshavaren ska dven forsta begreppet nuvarde.

Vardering av obligationer

Licenshavaren ska forsta begreppen kupongréanta, yield to maturity ("yield”) och yield to worst samt férsta och
kunna tillampa formeln for hur priset pa en kupongobligation med fast kupongranta och utan kreditrisk beraknas.
Licenshavaren ska forsta hur detta pris paverkas, i allmanna termer, av férandringar i kupongranta, 16ptid eller
yield. Licenshavaren ska forsta begreppet kreditspread, kdnna till hur de olika ratinginstituten pa kapitalmarknaden
satter kreditbetyg och forsta hur de olika kreditbetygen paverkar priserna och riskerna pa obligationer med
kreditrisk jamfért med motsvarande obligationer utan kreditrisk.

Rantekanslighet och duration

Licenshavararen ska forsta begreppet duration, kunna forklara hur duration kan tolkas som ett matt pa réante-
kanslighet samt forsta hur durationen, i allménna termer, paverkas av férandringar i kupongréanta, 16ptid eller yield.
Licenshavaren ska ocksa kanna till under vilka antaganden duration ar ett Ilampligt matt pa rantekanslighet.

Avkastningskurvan

Licenshavaren ska forsta hur avkastningskurvan, dvs skillnaden mellan yielder med olika I6ptider, ska tolkas. Licens-
havaren ska sarskilt forsta pa vilket satt penningpolitiken och inflationsférvantningarna paverkar kurvans ut-
seende, den s k forvantningshypotesens modell fér kurvans lutning. Licenshavaren ska forsta begreppen avista-
ranta, teminsranta och nollkupongranta.

Matpunkt Vikt  Storlek Kognitiv niva
Rantebegrepp 2 Litet F
Vardering av obligationer 2 Stort F T
Rantekanslighet och duration 2 Litet K F
Avkastningskurvan 2 Stort F

Derivatinstrument och riskhantering

Terminspriser

Licenshavaren ska forsta sambandet mellan avistapriser (dagskurser) och terminspriser for terminskontrakt av
bade forwardtyp och futurestyp, sdsom det uttrycks i den sa kallade cost of carry-formeln. Licenshavaren ska vidare
specifikt forsta hur sddana terminspriser bestams for terminskontrakt pa enskilda aktier, aktieindex, valutor och
ravaror. Licenshavaren ska kunna tillampa dessa kunskaper i praktiska berdkningar.
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Riskhantering med terminskontrakt

Licenshavaren ska forsta hur langa respektive korta positioner i terminskontrakt férandrar riskexponeringen i en
position i den underliggande tillgangen och hur en investerare kan anvanda terminsinstrument for att hantera
risker. Licenshavaren ska kunna tilldmpa denna kunskap i praktiska berakningar.

Riskhantering med optionskontrakt

Licenshavaren ska forstd hur innehavda respektive utstallda positioner i kdpoptioner respektive saljoptioner for-
andrar riskexponeringen i en position i den underliggande tillgdngen och hur en investerare kan anvanda optioner
for att hantera risker. Licenshavaren ska kunna tillampa denna kunskap i praktiska berdkningar.

Grundlaggande vardering av optioner

Licenshavaren ska forstd hur vardet av en option, i allménna termer, paverkas av priset pa den underliggande
tillgdngen, losenpriset, 16ptiden, volatiliteten pa den underliggande tillgangen och den riskfria rantan. Licens-
havaren ska vidare kanna till begreppet put-call-parity, hur put-call-parity relaterar priserna pa kdp- och séljoptioner
till varandra. Licenshavaren ska slutligen forsta begreppen realvarde och tidsvarde.

Valutarisker och valutaexponering i kapitalférvaltning

Licenshavaren ska forstd nar och hur valutarisker typiskt sett uppstar vid kapitalférvaltning, och hur valutarisker
kan paverka utfallet pa investeringar med avseende pa avkastning och risk. Licenshavaren ska dven forsta nar det
kan vara motiverat att hantera valutarisker, och vid vilken typ av investeringar det vanligtvis gors. Licenshavaren
ska slutligen kénna till de vanligaste instrumenten och teknikerna som anvéands for att hantera valutarisker i
kapitalforvaltningen.

Matpunkt Vikt  Storlek  Kognitiv niva
Terminspriser 2 Stort F T
Riskhantering med terminskontrakt 2 Stort F T
Riskhantering med optionskontrakt 2 Stort F T
Grundlaggande vardering av optioner 2 Stort K F
Valutarisker och valutaexponering i kapitalforvaltning 2 Stort F

Féretagsvardering

Utdelningsmodellen
Licenshavaren ska forsta utdelningsmodellen for aktievardering (Dividend Discount Model). Licenshavaren ska
forsta sambandet mellan den allménna utdelningsmodellen och den s k Gordonmodellen med evigt konstant
vaxande utdelningar.

Kassaflédesmodellen

Licenshavaren ska forsta kassaflodesmodellen for foretagsvardering (Discounted Cash Flow Model). Licenshavaren
ska forsta begreppen fritt kassafldde, enterprise value och nettoskuld. Licenshavaren ska vidare forsta hur en
framatblickande varderingsmodell kan delas upp i tva prognosperioder samt vad som i det sammanhanget menas
med begreppet horisontvarde. Licenshavaren ska kunna tillampa kassaflédesmodellen i praktiska berdkningar.

Kapitalkostnader
Licenshavaren ska forsta kapitalkostnadens betydelse i varderingssammanhang, forsta begreppet vagd kapital-
kostnad och dess ingaende komponenter samt kunna tillampa denna kunskap i praktiska berégkningar.
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Matt pa vinster, kapital och kassafléden

Vid féretagsvardering och kreditanalys férekommer en rad olika matt pa vinster, kapital och kassafléden. Licens-
havaren ska kanna till de vanligast férekommande matten och forsta hur de forhaller sig till varandra. Licens-
havaren ska forsta vilka resultatrakningsposter som innefattas i vinstmatten:

e Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA)
e Resultat fore finansnetto (EBIT)
e Arets resultat (Net Profit)

Licenshavaren ska forsta vilka balansrakningsposter som innefattas i kapitalmatten:

e Totalt kapital (Total Capital)
e Sysselsatt kapital (Capital Employed)
e Roérelsekapital (Working Capital)

Licenshavaren ska forsta hur dessa kapitalmatt berdknas och hur de forhaller sig till varandra.

Nyckeltal vid féretagsanalys
Licenshavaren ska forstd hur de viktigaste finansiella nyckeltalen vid analys och vardering av féretag beraknas.
Bland dessa nyckeltal aterfinns de tre I6nsamhetsmatten:

e Rantabilitet pa totalt kapital (ROA, ROTC)
e Rantabilitet pa sysselsatt kapital (ROCE)
e Rantabilitet pa eget kapital (ROE)

Utéver dessa ska licenshavaren forsta berakningen av de tre marginalmatten:

e Rérelsemarginal (operating margin, EBIT margin)
e EBITDA-marginal
e Vinstmarginal (pretax profit margin, EBT margin)

samt de finansiella matten:

e Soliditet (equity/asset ratio)

e Skuldsattningsgrad (debt/equity ratio)

e Nettoskuldsattningsgrad (net debt/equity ratio)
e Nettoskuld/EBITDA (net debt/EBITDA)

Licenshavararen ska aven forsta det s k havstangssambandet eller rantabilitetssambandet, dvs hur rantabiliteten
pa eget kapital beror pa dels rantabiliteten pa sysselsatt kapital, dels pa skuldsattningsgraden och lanerantan.

Matpunkt Vikt Storlek Kognitiv niva
Utdelningsmodellen 2 Stort F
Kassaflédesmodellen 2 Stort F
Kapitalkostnader 2 Litet F
Matt pa vinster, kapital och kassafléden 2 Stort K F
Nyckeltal vid féretagsanalys 2 Stort F
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Portféljteori

Férvantad avkastning, realiserad avkastning och risk

Licenshavaren ska forsta begreppet forvantad avkastning sdsom det definieras i finansiell teori, dvs en sannolik-
hetsvagd summa av samtliga tdnkbara realiserade avkastningar. Licenshavaren ska kunna tilldampa detta i praktiska
berakningar. Licenshavaren ska vidare forsta skillnaden mellan férvantad avkastning enligt denna definition och
den faktiska realiserade avkastning, som uppstar i en given tidsperiod, samt pa vilket satt denna skillnad speglar
begreppet risk matt som standardavvikelse.

Riskfri avkastning och riskpremier

Licenshavaren ska kanna till vad som menas med en riskfri avkastning och hur denna brukar approximeras i prak-
tiken. En licenshavare ska forsta vad som menas med en framatblickande riskpremie och kénna till hur bakat-
blickande historiska data kan anvéndas for att bedéma storleken pa olika riskpremier.

Total risk och riskdekomponering

Licenshavaren ska forsta hur total risk for en tillgang eller en portfolj beraknas samt hur denna kan delas upp i
systematisk risk och féretagsspecifik risk (unik risk). Licenshavaren ska vidare kanna till begreppet faktorrisker, och
oversiktligt forsta hur den systematiska risken i sin tur kan delas upp i olika faktorrisker.

Diversifiering och riskspridning

Licenshavaren ska forsta pa vilket satt diversifiering 6éver antingen tillgangsslag eller geografiska marknader kan
minska den totala risken i en vardepappersportfolj. Licenshavaren ska ocksa kanna till att det finns en grans for hur
mycket portféljrisken kan minskas med hjalp av diversifiering, och i detta sammanhang kanna till skillnaden mellan
diversifierbar (foretagsspecifik) och icke-diversifierbar (systematisk) risk. Licenshavaren ska ocksa kdnna till att
korrelationen mellan finansiella tillgdngar séllan eller aldrig ar konstant 6ver tiden utan varierar pa ett delvis oférut-
sagbart satt. Licenshavaren ska sarskilt kdnna till att korrelationer mellan tillgangar ofta tenderar att 6ka under
finansiellt turbulenta perioder, vilket kan innebara att diversifieringseffekten blir mindre an vantat just under de
tillfallen nar riskspridning behdvs som mest.

Marknadsrisker

Licenshavaren ska kanna till definitionen av begreppet marknadsrisk och dess olika komponenter kursrisk, rante-
risk, aterinvesteringsrisk och valutarisk. Licenshavaren ska forsta de tva vanligt férekommande alternativa risk-
matten maximum drawdown (storsta fall fran topp till botten) och shortfall (risken for att avkastningsmalen inte
uppnas). Licenshavaren ska kanna till hur dessa berdknas, forsta hur de skiljer sig fran mattet standardavvikelse
samt forsta hur de kan anvandas i konkreta placeringssituationer.

Effektiva portféljer och den effektiva fronten
Licenshavaren ska forsta portféljteorins tva viktiga grundlaggande begrepp, effektiva portféljer och effektiva
fronten.

CAPM och férvantad avkastning
Licenshavaren ska forsta Capital Asset Pricing Modell (CAPM) och dess ingaende komponenter. Licenshavaren ska
oversiktligt kanna till styrkor och svagheter med CAPM som modell fér férvantad avkastning.

Begrepp inom kapitalférvaltningen
Licenshavaren ska forsta inneb6rden av begreppen strategisk och taktisk allokering, aktiv och passiv férvaltning,
alfa-beta-separering, enhanced indexing samt asset liability management (ALM).

Value at Risk och Expected Shortfall
Licenshavaren ska forsta hur matten Value at Risk (VaR) och Expected Shortfall (ES) berdknas och hur de ska tolkas.
Licenshavaren ska vidare kanna till de vanligaste styrkorna och svagheterna med dessa tva matt.
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Riskjusterade utvarderingsmatt

Licenshavaren ska forsta hur Alfa, Sharpekvot, Tracking error och Informationskvot beraknas, hur dessa matt ska
tolkas samt i vilka situationer respektive matt bor anvandas. Licenshavaren ska kunna tilldmpa denna kunskap i
analyser av portféljer. Licenshavaren ska aven forsta begreppet aktiv risk.

Olika marknadsindex

Licenshavaren ska kanna till de vanligaste férekommande indextyperna som anvands for att mata olika marknaders
utveckling. Licenshavaren ska forsta skillnaden mellan kapitalviktade, prisviktade och likaviktade index samt skill-
naden mellan prisindex och avkastningsindex. Licenshavaren ska slutligen kanna till de vanligaste hallbarhets-
inriktade aktieindexen, och sarskilt forsta vad ESG-index innebér vad géller placeringsinriktningen.

Matpunkt Vikt  Storlek Kognitiv niva
Férvantad avkastning, realiserad avkastning och risk 2 Stort F T
Riskfri avkastning och riskpremier 2 Litet K F

Total risk och riskdekomponering 2 Stort K F
Diversifiering och riskspridning 2 Stort K F
Marknadsrisker 2 Stort K F
Effektiva portfoljer och den effektiva fronten 2 Litet F

CAPM och férvantad avkastning 2 Litet K F
Begrepp inom kapitalférvaltningen 1 Stort F

Value at Risk och Expected Shortfall 1 Litet K F
Riskjusterade utvarderingsmatt 2 Stort F T
Olika marknadsindex 1 Stort K F
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Delomrade 3 omfattar kunskap om regler och vissa etiska forhallningssatt som berér finansmarknaden. Licens-
havaren ska ha en bred kunskap inom @mnet och kunna nyttja denna kunskap som referensram i sitt arbete. I
praktiken innebar det bl a krav pa kdnnedom om begrepp och definitioner samt grundldggande kunskap om olika
naringsrattsliga regler som omgardar vardepappersrorelsen liksom kunskap om viss grundldggande civilrattslig
lagstiftning som beror finansmarknaden. Avsnitten inom omradet ar relativt fristdende fran varandra. Gemensamt
for manga avsnitt ar dock att de i ett bredare perspektiv syftar till att bevara sundheten pa finansmarknaden och
till att allmanhetens fortroende for denna marknad uppratthalls.

Grundldaggande regler pa finansmarknaden

Etiska riktlinjer och visselblasning

Grundldggande etiska riktlinjer

Licenshavaren ska forsta foljande delar av Svensk Vardepappersmarknads Vagledning till etiska riktlinjer i varde-
pappersinstitut (daterad 211130): inneborden av ett etiskt forhallningssatt och av att agera efter en etisk mattstock,
begreppen otillbdrliga transaktioner och jav och hur bisysslor och annan sidoverksamhet ska hanteras.

Visselblasning
Licenshavaren ska forsta reglerna i den s k visselblasarlagen (SFS 2021:890) och vilka verksamheter som omfattas
av lagen. Licenshavaren bor sarskilt forsta att:

e Lagen ger skydd vid rapportering i ett arbetsrelaterat sammanhang av information om missforhallanden
som det finns ett allmanintresse av att de kommer fram.

e Skyddet utgors framfor allt av ansvarsfrihet for visselblasaren och forbud mot hindrande atgarder och
repressalier.

Matpunkt Vikt Storlek Kognitiv niva
Grundlaggande etiska riktlinjer 2 Litet F
Visselblasning 2 Litet F

Finansinspektionen och Swedsec

Finansinspektionens roll och regelverk
Licenshavaren ska kanna till Finansinspektionens roll som tillsynsmyndighet, men aven Finansinspektionens roll
vid utformningen av nya regler.

Sjalvreglerande organ pa vardepappersmarknaden

Licenshavaren ska kanna till de viktigaste branschféreningarna pa finansmarknaden, sasom Svensk Vardepappers-
marknad, Fondbolagens forening, Svenska Bankféreningen och Foéreningen for god sed pa vardepappersmark-
naden och deras syften. Licenshavaren ska vidare kanna till vad sjalvreglering ar och hur den skiljer sig fran lagar
och andra forfattningar.
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Swedsecs regelverk

Licenshavaren ska forsta vilka foretag och personer som omfattas av Swedsecs regelverk, vilka rattigheter och
skyldigheter regelverket medfor for de anslutna féretagen och licenshavarna samt vilka disciplinpaféljder som kan
vidtas mot licenshavare och anslutna féretag.

Matpunkt Vikt Storlek Kognitiv niva
Finansinspektionens roll och regelverk 2 Litet K
Sjalvreglerande organ pa vardepappersmarknaden 1 Litet K

Swedsecs regelverk 2 Litet F

Intressekonflikter

Tillvaratagande av kundens intressen

Licenshavaren ska kunna tillampa den grundldaggande regeln om att vardepappersinstitut ska ta tillvara sina
kunders intressen samt att de ska handla hederligt, rattvist och professionellt och pa ett sadant satt att allman-
hetens fortroende for vardepappersmarknaden uppratthalls.

Intressekonflikter
Licenshavaren ska kunna tillampa

e reglerna om att finansiella féretag ska identifiera och hantera intressekonflikter och ta tillvara sina kunders
intressen samt
e deviktigaste reglerna om hantering av intressekonflikter, dvs att
o finansiella foretag ska ha organisation, instruktioner och rutiner for att identifiera och hantera
intressekonflikter,
o det kan kravas separation av olika verksamheter med motstridiga intressen och
o kunderna ska fa information om hur intressekonflikter hanteras.

Licenshavaren ska forsta de viktigaste situationerna da intressekonflikter uppkommer.

Tredjepartsersattningar vid tillhandahallande av investeringstjanster
Licenshavaren ska kanna till forutsattningarna for att ett finansiellt institut ska fa betala eller ta emot tredjeparts-
ersattningar.

Vid tillhandahallande av investeringstjanster innebar det att:

e ersattningen ska vara utformad for att hoja kvaliteten pa tjansten,

e ersattningen inte far féorsamra vardepappersinstitutets forutsattningar for att agera i enlighet med
kundens intressen och

e kunden ska fa information om ersattningen innan nagon investeringstjanst tillhandahalls.

Licenshavaren ska vidare kanna till i vilka situationer ett vardepappersinstitut som tillhandahaller investerings-
tjdnster inte far ta emot och behalla en tredjepartserséattning, dvs vid investeringsradgivning pa oberoende grund
samt portféljforvaltning.

Regler om egna och narstaendes vardepappersaffarer
Licenshavare ska kunna tillampa reglerna avseende anstalldas egna eller narstaendes vardepappersaffarer. Dessa
aterfinns dels i lag, dels i regler utgivna av Svensk Vardepappersmarknad och Fondbolagens Férening.
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Matpunkt Vikt  Storlek  Kognitiv niva

Tillvaratagande av kundens intressen 1 Litet T
Intressekonflikter 2 Stort F T
Tredjepartsersattningar vid tillhandahallande av investeringstjanster 1 Stort K

Regler om egna och narstaendes vardepappersaffarer 2 Litet T

Givande och tagande av muta

Regler om givande och tagande av muta
Licenshavaren ska kunna tillampa grundldaggande regler om férbud mot tagande och givande av muta. Detta
forutsatter att licenshavaren forstar

e den koppling som ska finnas till arbetstagarens tjansteutévning eller uppdragstagarens tjansteuppdrag
for att det ska kunna vara fraga om givande av muta,

o vilka omstandigheter som avgoér om en forman ar otillbérlig eller inte, samt

e vilka formaner som alltid anses otillborliga.

Matpunkt Vikt  Storlek  Kognitiv niva
Regler om tagande och givande av muta 2 Litet F T
Sekretess

Sekretess och otillaten anvandning av interna system
Licenshavaren ska kunna tilldmpa de regler om sekretess, som galler for anstallda och uppdragstagare i finansiella
institut.

Licenshavaren ska kanna till att den som obehdrigen dvertratt sekretessreglerna kan

e underkastas arbetsrattsliga sanktioner,
e blidomd for sekretessbrott (dock ej anstallda/arbetstagare i kreditinstitut) och
e underkastas sanktioner av Swedsec, om personen ar licenshavare.

Licenshavare ska vidare forsta att otillaten anvéandning av institutets interna system, t ex otillatna slagningar, ar ett
regelbrott som kan innebdara 6vertradelser av bl a sekretessreglerna.

Licenshavaren ska kadnna till att det finansiella institutet kan

e bl skyldigt att betala skadestand till kunden, och
e drabbas av sanktioner fran Finansinspektionen.

Matpunkt Vvikt  Storlek  Kognitiv niva
Sekretess och otillaten anvandning av interna system 2 Stort K F T

Marknadsmissbruk och investeringsrekommendationer

Marknadsmissbruksbrotten och rapporteringsskyldigheten

Licenshavaren ska kénna till huvuddragen i definitionen av insiderinformation i artikel 7 i marknadsmissbruksfér-
ordningen och huvuddragen i forbuden mot insiderbrott, obehorigt réjande av insiderinformation och marknads-
manipulation i 2 kap lagen (2016:1307) om straff for marknadsmissbruk pa vardepappersmarknaden. Licens-
havaren ska forsta innebdrden av rapporteringsskyldigheten i artikel 16 i marknadsmissbruksférordningen. Licens-
havaren ska aven forsta de huvudregler som galler vid marknadssonderingar enligt artikel 11 i marknadsmiss-
bruksférordningen.
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Anmalningsskyldigheten for personer i ledande stallning och deras narstaende och insiderforteckning
Licenshavaren ska kanna till att personer i ledande stallning i bérsbolag och deras narstaende ar skyldiga att an-
mala sina transaktioner i bérsbolagets finansiella instrument till Finansinspektionens insynsregister enligt artikel
19 i marknadsmissbruksférordningen. Licenshavaren ska forsta reglerna i artikel 18 i marknadsmissbruksférord-
ningen och kommissionens genomfdrandeférordning (EU 2016/347) om insiderforteckning éver personer med
tillgang till insiderinformation.

Analyser och investeringsrekommendationer
Licenshavaren ska kanna till

¢ vad som menas med en investeringsrekommendation,

e den grundldggande innebdrden i kraven pa att information ska presenteras sakligt och att intresse-
konflikter ska redovisas, samt

e vad som menas med att en investeringsrekommendation &r oberoende eller inte.

Matpunkt Vikt Storlek  Kognitiv niva
Marknadsmissbruksbrotten och rapporteringsskyldigheten 2 Stort K F
Anmalningsskyldigheten for personer i ledande stallning och deras 2 Litet K F
narstaende och insiderforteckning

Analyser och investeringsrekommendationer 1 Litet K

Penningtvatt och finansiering av terrorism

Kundkdannedom m m

Tillracklig kunskap om kunderna ar en grundlaggande forutsattning for de finansiella féretagens mojligheter att
forsvara och forhindra att verksamheten utnyttjas for penningtvatt eller finansiering av terrorism och for att kunna
rapportera misstankta aktiviteter och transaktioner samt fullgéra de krav som galler fér [6pande uppféljande av
affarsforbindelser och for att halla kundkannedomen aktuell.

Licenshavaren ska kunna tillampa de atgarder som ska vidtas for kundkannedom, dvs vilka uppgifter om kunden
som ska hamtas in och dokumenteras (inklusive identifiering, verklig huvudman och affarsférbindelsens syfte och
art).

Licenshavaren ska forsta syftet med reglerna om penningtvatt och sarskilt forsta:

e vilka situationer som kraver att atgarder for kundkannedom vidtas,

e ivilka situationer forenklade respektive skarpta atgarder for kundkannedom kan/ska vidtas,

e vilka sarskilda regler som galler fér personer i politisk utsatt stallning (PEP), deras familjemedlemmar och
kdnda medarbetare,

e konsekvenserna av att inte uppna tillracklig kinnedom om kunden samt

e skyldigheten att granska transaktioner och utan drojsmal rapportera misstéankta transaktioner till
Finanspolisen om misstanke kvarstar efter ndrmare analys.

Matpunkt Vikt Storlek Kognitiv niva

Kundkannedom m m 2 Stort F T

Dataskyddsférordningen

Dataskyddsférordningen (GDPR)

Licenshavaren ska kanna till dataskyddsférordningen och syftet med den samt kénna till de lagliga grunderna foér
personuppgiftsbehandling, vad som avses med kansliga personuppgifter och den registrerades rattigheter. Varje
behandling av personuppgifter ska folja GDPR:s grundlaggande principer, ha rattslig grund, foregas av tydlig
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information till de registrerade och hanteras med rutiner for registrerades rattigheter, exempelvis tillgang, rattelse,
radering, begransning, invandning och dataportabilitet.

Matpunkt Vikt Storlek Kognitiv niva
Dataskyddsférordningen, GDPR 2 Litet K
Kundskyddsregler

Grundlaggande regler om radgivning om investeringsprodukter

Licenshavaren ska forsta huvuddragen i reglerna om radgivning om finansiella instrument. Licenshavaren ska
forsta reglerna om néar en radgivningssituation uppstar och vad som skiljer radgivning fran generella rad, mark-
nadsféring och annan informationsgivning. Licenshavaren ska vidare forsta vilken slags information om kunden
som radgivaren ska inhdmta, att Iamnade rad ska vara lampliga utifran de inhamtade uppgifterna, att en radgivare
i vissa fall ar skyldig att avrada kunden fran att vidta en viss atgard samt vilka krav som stélls nar det galler lamplig-
hetsforklaringar till kunder.

Placeringsrestriktioner

Licenshavaren ska forsta vilka typer av restriktioner som typiskt sett kan finnas for fonder, forsakringsbolag och
liknande, antingen enligt lag eller genom placeringsbestdmmelser. Licenshavaren ska dven forsta hur sddana rest-
riktioner paverkar radgivningen.

Kundkategorier, passandebedémning och execution only

Licenshavaren ska kanna till reglerna om kundkategorierna i lagen om vardepappersmarknaden och forsta vilken
praktisk betydelse kategoriseringen har for kunderna. Licenshavaren ska férsta inneborden av en passandebedém-
ning och nar en sadan bedémning kravs. Licenshavaren ska kanna till vilka finansiella instrument som betraktas
som icke-komplexa respektive komplexa och vilken praktisk betydelse en sadan klassificering har.

Produktstyrning

Licenshavaren ska kanna till reglerna om produktstyrning i lagen om vardepappersmarknaden samt i Finans-
inspektionens foreskrifter (FFFS 2017:2) om vardepappersrorelse. Licenshavaren ska alltsa kanna till att bade den
som tar fram och den som distribuerar finansiella instrument ska definiera en malgrupp for instrumentet, anpassa
instrumentet till malgruppen, testa instrumentet i olika scenarion, samt folja upp om instrumentet har fungerat
som avsett och i vilken man det har distribuerats till malgruppen.

Foretagens hallbarhetsarbete
Licenshavaren ska kanna till att

e bolag 6ver en viss storlek ar skyldiga att i sina arsredovisningar lamna hallbarhetsredovisningar och vad
som ska inga.

e det i vissa branscher finns branschféreningar/-initiativ. som har skapat sjalvreglering och bransch-
standarder av olika slag som syftar till att anslutna foretag ska bedriva sin verksamhet pa ett hallbart satt.

Licenshavaren ska forsta vad en materialitetsanalys ar, syftet med att géra en sadan analys samt begreppet dubbel
materialitet.

Darutover ska licenshavaren dven kanna till inneborden av

e varoch en av termerna scope 1, 2 och 3 for att klassificera utslapp av vaxthusgaser.
e attforetag har "science-based targets”.
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att foretaget har nettonoll-mal.

Forutsattningar for radgivning om hallbarhet

Licenshavaren ska forsta och kunna forklara de mest kdnda forkortningarna inom hallbarhet och finans,
sdsom SDG, ESG och PRL

Licenshavaren ska kanna till syftet med Parisavtalet och takten i genomférandet.

Licenshavaren ska kanna till Taxonomiférordningen, dess syfte, omfang och avgransningar, dvs vilka typer
av bolag och branscher som omfattas idag och framéver. Licenshavaren ska dven forsta definitionen av
vad som utgor en miljomassigt hallbar investering.

Licenshavaren ska forsta Disclosureférordningen (SFDR), dess syfte och vilka typer av finansiella produkter
och tjanster som omfattas samt definitionen av vad som utgor en hallbar investering.

Licenshavaren ska forsta begreppet "huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer”
Licenshavaren ska forstad skillnaden mellan finansiella instrument som (i) gér miljomassigt hallbara
investeringar, (i) gor hallbara investeringar och/eller (iii) beaktar huvudsakliga negativa konsekvenser foér
hallbarhetsfaktorer.

Informationskrav vid alla typer av distribution av investeringsprodukter
Licenshavaren ska kanna till de viktigaste informationskrav som galler for ett finansiellt institut innan en tjanst
utférs, som exempelvis:

en beskrivning av aktuella investeringsalternativ och de risker som ar forknippade med dessa, inklusive
relevanta prospekt, faktablad och hallbarhetsrelaterad férkopsinformation,

information om priser, avgifter och kostnader, och

information om intressekonflikter.

Licenshavaren ska kanna till att vid tillhandahallande av investeringstjanster ska kunden ocksa informeras om
institutets riktlinjer for basta utférande av order.

Vid distribution av IBIPs ska licenshavaren aven kanna till att kundens krav och behov av forsakringsskydd ska
klargéras ("behovsprévning”).

Information om kostnader och avgifter
Licenshavaren ska kanna till kraven pa att informera kunden om kostnader och avgifter. Licenshavaren ska kanna

till:
e vad informationen ska innehalla,
e att informationen ska utformas sa att kunden kan forstd den totala kostnaden och hur den paverkar
avkastningen,

e attinformationen ska ldmnas innan en tjanst tillhandahalls kunden samt

e attinformationen darefter ska lamnas regelbundet, minst arligen.
Matpunkt Vikt  Storlek Kognitiv niva
Grundlaggande regler om investeringsradgivning 2 Stort F
Placeringsrestriktioner 2 Litet F
Kundkategorier, passandebeddmning och execution only 1 Stort K F
Produktstyrning 2 Stort K
Foretagens hallbarhetsarbete 2 Stort K F
Forutsattningar for radgivning om hallbarhet 2 Stort K F
Informationskrav vid alla typer av distribution av 2 Stort K
investeringsprodukter
Information om kostnader och avgifter 2 Stort K
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Skattefragor

Inkomst av kapital och regler fér skatteberdkning

Licenshavaren ska kunna tillampa reglerna vid berdkning av skatt avseende kapital for privatperson eller foretag
som beskattas i Sverige. Vidare ska licenshavaren forsta effekterna av hur skatten pa inkomst av tjanst paverkas
vid underskott av kapital och kanna till skattesatsen pa bolagsskatt.

Beskattning av kapitaltillgangar i naringsverksamhet

Vardepapper som &gs av juridiska personer och som inte ar lagertillgdngar ar kapitaltillgangar. Beskattningen vid
avyttring av kapitaltillgangar i naringsverksamhet féljer i huvudsak kapitalreglerna for de olika slagen av varde-
papper, men det finns vissa bestammelser som bara galler i naringsverksamhet och fér juridiska personer. Licens-
havaren ska forstd och kunna forklara de skattemassiga konsekvenserna for ett aktiebolag som gor kapital-
placeringar och hur den s k "aktiefallan” fungerar.

Matpunkt Vikt Storlek Kognitiv niva
Inkomst av kapital och regler fér skatteberakning 2 Stort F T
Beskattning av kapitaltillgangar i ndringsverksamhet 1 Litet F

Bolagsratt och Corporate Actions

Aktien och aktiens rattsverkningar

Licenshavaren ska forsta vad en aktie ar och dess viktigaste rattsverkningar i ett avstamningsbolag, dvs att den
som &r inskriven i aktieboken har ratt att delta pa bolagsstamma, att ta del av beslutad vinstutdelning samt att
delta i fondemissioner och foretradesemissioner.

Skyddet fér bolagets aktiekapital

Licenshavaren ska forsta vilken betydelse bolagets aktiekapital har for bolagets borgenarer och fér bolagets for-
maga att klara finansiella svarigheter. Licenshavaren ska vidare forsta sambandet mellan bolagets aktiekapital,
tillgangar och eget kapital och ska forsta nar aktiekapitalet ar hotat och de konsekvenser det kan medféra.

Matpunkt Vvikt  Storlek Kognitiv niva
Aktien och aktiens rattsverkningar 1 Litet F
Skyddet for bolagets aktiekapital 1 Litet F

Informationskrav pa vardepappersmarknaden

Prospekt
Licenshavaren ska kanna till nar prospekt ska uppréttas, kanna till vilka huvudsakliga omraden som ska behandlas
i ett prospekt och kanna till var investerare kan hitta prospektinformation.

Faktablad

Licenshavaren ska kanna till de évergripande reglerna som galler faktablad for PRIIP-produkter (packaged retail
investment and insurance-based investment products) och vilka typer av kunder och produkter som omfattas av
regelverket. Licenshavaren ska vidare kanna till vilken information som ska framga i faktabladen. Licenshavaren
ska aven forsta skillnaden mellan faktablad, marknadsféringsmaterial, produktblad och annan information som tas

©Copyright Swedsec Licensiering AB Specialister 2027 Sida 23 av 24



fram for produkten. Vidare ska licenshavaren forsta hur och nér olika typer av information ska presenteras for
kunden.

Flaggningsregler
Licenshavaren ska forsta foljande delar av de flaggningsregler som galler inom Sverige:

o vilka personer (inklusive narstaende) som omfattas av de lagstadgade flaggningsreglerna,

e vilka gransvarden som galler,

o till vilka anmalan ska ske och inom vilken tidsfrist samt

e huvudreglerna rérande vilka instrument och typer av positioner som den flaggningsskyldige ska flagga
for.

Rapportering och offentliggérande av blankningsaffarer

Licenshavaren ska forstd nar korta positioner avseende aktier, vissa ranteinstrument eller kreditderivat ska
rapporteras till Finansinspektionen eller annan tillsynsmyndighet inom EES samt nar sddana positioner ska
offentliggodras. Licenshavaren ska kanna till var information om korta positioner finns allmant tillganglig.

Offentliggdérande av insiderinformation
Licenshavaren ska kanna till att noterade bolag ar skyldiga att offentliggéra insiderinformation och kanna till var
sadan information finns tillganglig.

Matpunkt Vikt Storlek Kognitiv niva
Prospekt 2 Litet K

Faktablad 2 Stort K F
Flaggningsregler 2 Stort F
Rapportering och offentliggérande av blankningsaffarer 1 Litet K F
Offentliggdrande av insiderinformation 1 Litet K
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