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SwedSec Licensiering AB
Licenshavaren

Licenshavaren, &r anstalld som kapitalforvaltare hos ett av SwedSec anslutna foretag (Bola-
get) och innehavare av aktiv licens hos SwedSec Licensiering AB (SwedSec).

Bolaget har hos SwedSec anmalt att licenshavaren domits till ansvar for otillbérlig marknads-
paverkan. Med utgangspunkt i Bolagets anmélan har SwedSec anhallit att licenshavaren
alaggs disciplinpaféljd.

Licenshavaren har i sak vitsordat vad Bolaget och SwedSec har anfort.

Muntlig férhandling har inte begarts. Disciplinndamnden har tagit del av handlingarna i &ren-
det.

Licenshavaren har varit atalad for att han som méklare hos Bolaget den 21 december 2007 pa
borsen Nordic Growth Market i Stockholm genomfort handel mellan sex kunders depaer i en
viss aktie, trots att han insett eller borde ha insett att denna handel, som saknat kommersiell
mening, varit agnad att otillborligen paverka marknadspriset pa aktien eller pa annat satt vil-
seleda kopare eller saljare av finansiella instrument.

Enligt vad licenshavaren uppgav vid tingsratten var det fraga om s k aktievandningar; han
hade fatt till uppdrag av kunder att salja aktierna for att ta fram realisationsforluster och att
sedan forsoka kopa dem igen pa aktiemarknaden. Nar han faststallde priset lade han sig mitt
emellan kop- och saljkurs for att inte paverka kursen och stéra marknaden.

Vid tingsratten hordes som vittnen licenshavarens chef samt en férutvarande chefsjurist vid
Finansinspektionen (tillika forfattare till en handbok pa omradet). Bada uttalade att det av
skatteskal infor arsskiften forekommer aktievandningar och forklarade att de inte sag nagot
otillborligt med de transaktioner som licenshavaren hade genomfort.



Tingsratten fann det inte styrkt att de transaktioner licenshavaren genomfort skulle sta i strid
med godtagen marknadspraxis och darmed utgora otillborlig marknadspaverkan. Tingsratten
ogillade darfor atalet.

Svea hovritt, dit aklagaren hade éverklagat, andrade genom dom den 17 maj 2011 tingsrat-
tens dom och domde licenshavaren till villkorlig dom och bater for otillbdrlig marknadspa-
verkan. Avgorande for hovréttens bedomning var att denne sjalv hade bestamt bade sélj- och
kopkurs vid aktieforséaljningarna.

Licenshavaren har hos SwedSec forklarat att han i férvég informerat sin chef om forfarandet
och fatt klartecken. Hade han vetat att det var olagligt skulle han inte ha genomfort affarerna.
Nagon egen vinning av dessa har han inte haft.

Disciplinndmnden konstaterar att licenshavaren har domts for ett brott med anknytning till
verksamheten. Som disciplinndmnden har uttalat i ett tidigare &rende (nd&mndens beslut
2011:05) &r regelovertradelsen till sin typ allvarlig. I detta fall foreligger dock speciella om-
standigheter. Licenshavaren hade radgjort med sin chef fore det aktuella forfarandet och fatt
chefens godkannande. Namnden faster ocksa avseende vid att tingsratten frikant licenshava-
ren och att forutvarande chefsjuristen vid Finansinspektionen ansett hans forfarande godtag-
bart.

Bolaget har uppgivit att licenshavaren upplevs som en duktig forvaltare och dartill mycket
uppskattad medarbetare. Han har varit fortsatt anstalld under hela den tid utredningen och
darefter domstolsprocesserna pagatt. Han har varken fore eller efter den aktuella handelsen
varit foremal for klagomal eller annan kritik i sin yrkesroll. Bolaget ser darfor garna att licens-
havaren ska fa mojlighet att stanna kvar i Bolaget.

Vid samlad bedémning av de ovan upptagna omstandigheterna finner disciplinndmnden att
det skulle innebéra en alltfor strang paféljd, om licenshavarens licens nu skulle aterkallas.
Han bor i stéllet meddelas varning



Disciplinnamnden meddelar licenshavaren varning.
Pa disciplinnamndens vagnar

Johan Munck

I namndens avgorande har deltagit f d justitieradet Johan Munck, justitieradet Marianne
Lundius, civilekonomen Carl Johan Hogbom, direktéren Kajsa Lindstahl och forutvarande
borschefen Lars Bredin. Enhalligt.



